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VD HAR ORDET

2021 blev Coeli Wealth Managements bé&sta ar genom tiderna.
Omséattningstillvaxten landade pa 45% (43%) och tillvaxten i
EBITDA 6kade med 121% (2035%). Med en omséattning pa 157
(108) miljoner kronor och ett resultat efter finansiella poster
pa 56 (25) miljoner kronor har vi fatt ett kvitto pa att kunderna
uppskattar det vi gér. Tillvaxten &r en i stor utstrackning en
folj av en fortsatt stark kundtillstrémning dar varje kund ger
oss ett betydligt stérre mandat i form av kapital att forvalta.
Resultatet ar ocksa drivet av de dkade insatserna kring vara
kapitalanskaffningar och den produktutveckling som sker
i Coeli Investment. De investeringar som varit tillgangliga
ar valdigt uppskattade av kunderna da det skapar starka
portfoljegenskaper och mojlighet till hég avkastning. Dessa
investeringar ger ocksa en positiv effekt fér bolagets I6nsamhet.

For femte aret i rad okar vi fldden av nya kunder och
afféarsvolymer. 2021 var dock exceptionellt bra jamfért med
tidigare. Vi ser tva stora anledningar till att kunderna valjer
Coeli som sin finansiella partner. Utdver att vi har ett spetsigt
férvaltningserbjudande sé uppskattar kunderna att vi har delade
incitament utifran vart upplédgg med deldgande med de team
som férvaltar vara produkter men &ven att vi sjdlva investerar
i samma strukturer och pa samma villkor som kunderna. Den
andra anledningen ar det dedikerade arbete som teamet
kring kunderna gér och tydligheten i radgivningen samt den
genuina installningen att skapa starka varden foér kunderna.
Engagemanget som kunder far fran vara radgivningsteam ar
unikt dar vi fullt ut lever bolagets syfte; att skapa varde bade for
kapital och manniska.

Under hela 2021 spelade marknadens utveckling oss i handerna.
Vi sag en stabil bérsuppgang under i stort sett hela aret och
den allmé&nna riskviljan var stark. Var tydliga rekommendation
till kunderna har varit att fortsatta dvervikta i aktier och det har
skapat hég avkastning bade i absoluta tal och relativa tal. Under
aret har vi 6kat upp andelen alternativa investeringar, framst
i form av onoterade innehav, vilket vi tror ar en bra strategi
infér de kommande aren. Den stdrsta enskilda handelsen var
boérsnoteringen av férvarvsmaskinen Storskogen Group i bérjan
av oktober. Under flera ar har vi stéttat Storskogen i deras
kapitalanskaffningar och hela tiden haft en stark tro pa bolaget
vilket har skapat en hég avkastning till de kunder som gavs
mojligheten att investera i bolaget.

2021 var &ven ett ar dar aktiv férvaltning dverpresterade
passiv férvaltning, vilket visade sig tydligt i samtliga av vara
strategier. Vi dvertraffade vara jamférelseindex inom de flesta
enskilda strategier saval som inom de diskretiondra mandaten.
Att bade bedriva traffsdker radgivning och samtidigt ha
en kapitalférvaltning med s& pass hég kompetens och som
fungerar sé utomordentligt val ger hela vart erbjudande en stark
konkurrenskraft.

Vi mater kontinuerligt hur vara kunder och medarbetare
upplever Coeli och fér tredje aret i rad s 6kar bade kundnéjdhet
och medarbetarndjdhet. Bland kunderna ar det en valdigt tydlig
uppatgaende trend inom samtliga omraden. Sju av tio kunder
kan tanka sig att rekommendera Coeli vilket visar pa ett stort
fortroende fér var radgivning. Nar nu pandemin sldpper taget
om oss kommer vi fortsétta att bygga starka natverk pa samtliga
kontor for att starka relationen till kunderna ytterligare. Ett
viktigt kundvarde vi skapar ar att driva natverk som leder till
affarer mellan kunderna och dédrmed ytterligare vardeskapande.

Da vi &ri en kraftig tillvéxt sa satter det hdga krav pa var personal
och det &r viktigt att vi har ledare i organisationen som gar fére
och ar féreddmen kring vilka beteende vi belénar och som man
blir uppskattad for. Vi har darfor startat ett ledarskapsprogram
fér att utveckla vara ledare och skapa en samsyn kring hur vi
dnskar att en chef pa Coeli ska agera. Vi vill ha syftesdriva och
moderna ledare som driver tillvaxten mot vart gemensamma
mal for att véxa pa ett hallbart sétt och skapa en miljo dar
medarbetarna langsiktigt vill vara en del av Coeli. Vi &r pa en
bra plats idag och vi har férmanen att ha engagerade och
motiverade ledare sa utgangsléget &r gynnsamt.

2022 har borjat valdigt bra trots negativa bérser. Vi har under de
férsta tva manaderna redan genomfért tva kapitalresningar, 600
mkr till  Coeli Absolute Unlisted och 560 mkr till
Fastighetsaktiebolaget Trappan, med en valdigt bra respons
fran marknaden. Teamet inom Coeli Investments sales kommer
att utdkas under 2022 for att 6ka kapaciteten i affaren. Vi lagger
ocksd mycket energi pa rekryteringsinsatser fér att hitta fler
radgivare till samtliga kontor och vi méarker att intresset fér att
boérja hos oss ar stort. Vi vet aldrig hur framtiden kommer
utspela sig men vi har atminstone skapat oss valdigt goda
forutsattningar for att fortsatta utveckla var verksamhet och

vara medarbetare.

Par Davidsson
VD, Coeli Wealth Management AB

Coeli



Coecli

FORVALTNINGSBERATTELSE

Coeli Wealth Management AB &ar ett vardepappersbolag
som startade sin verksamhet 1 juli 2016. Bolaget erbjuder
finansiella tjanster och produkter till svenska kunder fran
kontor i Stockholm, Goéteborg, Malmé, Uppsala, Orebro
och Helsingborg. Antalet anstallda uppgick vid utgangen
av aret till 44 personer. Samtliga anstallda radgivare &r
licensierade av Swedsec. Foretagets verksamhet bestar av
formdgenhetsforvaltning samt  depaverksamhet. Bolaget
innehar fran Finansinspektionen féljande tillstand enligt lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden (“VpML”):

Tillstand enligt VpML

- Mottagande och vidarebefordran av order i fraga om ett eller
flera finansiella instrument (2 kap.1§1p. VpML)

- Utférande av order avseende finansiella instrument pa
kunders uppdrag (2 kap.1§ 2 p. VpML)

- Investeringsradgivning till kund avseende finansiella
instrument (2 kap.1§ 5 p. VpML)

- Forvara finansiella instrument for kunders réakning och ta emot
medel med redovisningsskyldighet (2 kap. 2 § 1p. VpML)

- Placering av finansiella instrument utan fast atagande (2 kap.
187 p. VpML)

- Utfdéra valutatjanster i samband med investeringstjanster (2
kap.2 & 4 p. VpML)

Coeli Wealth Management AB har &ven, i enlighet med 2 kap
3§ VpML, tillstand fér annan sidoverksamhet, bestaende av
forsdkringsformedling i samtliga livférsakringsklasser enligt
lagen (2005:405) om férsakringsférmedling. Bolaget har dven
tillstand att registreras som férvaltare enligt 4 kap. 12 § Lag
(2004:46) om vardepappersfonder.

Bolaget ar ett heldgt dotterbolag till Coeli Holding AB, org nr
556790-3199, vilket ocksa & moderbolag i koncernen.

Bolagets likvida medel uppgick till 12 506 (2 825) tkr. Eget kapital
uppgick till 62 591 (29 747) tkr pa bokslutsdagen. Bolagets
kapitalbas uppgar till 28 502 (27 654) tkr vilket i sin helhet utgérs
av kadrnprimarkapital.

Arets rorelseintakter uppgick till 156 904 (107 925) tkr.

De allmé&nna administrativa kostnaderna uppgick till 99 861
(81 719) tkr. Rorelseresultatet uppgick till 56 349 (25 486) tkr.
Roérelsemarginalen uppgick till 36% (24%).

For femte aretirad dkar vifléden av nya kunder och affarsvolymer.
2021 var dock exceptionellt bra jamfért med tidigare. Vi ser tva
stora anledningar till att kunderna valjer Coeli som sin finansiella
partner. Utdver att vi har ett spetsigt férvaltningserbjudande
sa uppskattar kunderna att vi har delade incitament utifran
vart uppldgg med deldgande med de team som foérvaltar vara

produkter men dven att vi sjélva investerar i samma strukturer
och pa samma villkor som kunderna. Den andra anledningen
ar det dedikerade arbete som teamet gor kring kunderna och
tydligheten i radgivningen samt den genuina installningen att
skapa starka varden fér kunderna. Engagemanget som kunder
far fran vara radgivningsteam &r unikt dar vi fullt ut lever bolagets
syfte; att skapa varde bade fér kapital och manniska.

Under aret har vi uppréttat avtal med ett nytt anknutet ombud
samt sagt upp tva anknutna ombud. Vid utgangen av 2021 har
Coeli Wealth Management AB tva anknutna ombud.

Coeli Wealth Management har under januari och februari 2022
genomfoért tva kapitalanskaffningar fér Fastighets AB
Trappan och Coeli Absolute Unlisted AB pa totalt ca. 1,2
miljarder kronor. Fastighets AB Trappan ar ett nystartat
fastighetsbolag som pa fem ar ska bygga en
fastighetsportfélj vard 10 miljarder kronor och da &r malet att
bolaget boérsnoteras. Investeringen berédknas skapa drygt 15%
arlig avkastning till investerarna exkl. eventuell bd&rspremie.
Coeli Absolute Unlisted AB drivs av Mikael Petersson som
ska investera i 10 bolag i s& kallad pre-IPO fas vilket innebér
att notering pa bdérsen planeras inom cirka 24 manader.
Investeringarna mojliggodrs genom Mikaels unika
investerarnatverk med nagra av vérldens fréamsta investerare
som ger access till annars stédngda investeringsmajligheter. Malet

ar att investeringen ska avkasta 200% inom fem ar.

2022 har bérjat valdigt bra trots negativa borser. Vi har under de
férsta tva manaderna redan genomfért tva kapitalresningar, 600
mkr till Coeli Unlisted och 560 mkr till Fastighetsaktiebolaget
Trappan, med en véldigt bra respons fran marknaden. Teamet
inom Coeli Investments sales kommer att utdkas under 2022 for
att 6ka kapaciteten i afféren. Vi ldagger ocksa mycket energi pa
rekryteringsinsatser fér att hitta fler radgivare till samtliga kontor
och vi mérker att intresset for att bérja hos oss &r stort. Vi vet
aldrig hur framtiden kommer utspela sig men vi har atminstone
skapat oss valdigt goda férutsattningar for att fortsatta utveckla

var verksamhet och vara medarbetare.

Coeli Wealth
innebéar risker. Verksamheten kraver darfér en tydlig

Management AB:s affarsverksamhet
organisation och ansvarsférdelning samt effektiva processer
for hantering av riskerna. For narmare beskrivning av bolagets
risker i kategorierna marknads-, kredit-, likviditets- och operativa
risker se not 25.

For hanteringen och utvarderingen av de risker som bolaget
dagligen utsatts for i dess verksamhet svarar ytterst styrelsen.
Styrelsen ansvarar ocksa for att de interna kontrollrutinerna och
regelverken efterlevs.

Bolaget har en intern kapitalutvardering som syftar till att tillse att
bolaget har tillrackligt eget kapital med hansyn till de risker bolaget
ar utsatt for. Bolagets kapitaltdckningsanalys aterfinns i not 26.



FORVALTNINGSBERATTELSE

Bolagets ekonomiska utveckling i sammandrag (tkr)

Resultatrékning 2021 2020 2019 2018 2017
Provisionsintakter 153 840 104 483 73690 71154 71354
Rorelseintakter 156 904 107 925 75 401 66 750 68 886
Rérelseresultat 56 349 25486 -1194 -345 6118
Arets resultat 32844 226 2662 -936 -508
Balansrdkning

Utlaning till kreditinstitut 12506 2825 3049 1158 1633
Eget kapital 62 591 29 747 26 521 24183 2519
Balansomslutning 137 988 58534 41992 48 338 50 446
Nyckeltal

Medelantal anstallda 44 44 46 43 39
Roérelsemarginal i % 36% 24% -2% -1% 9%
Soliditeti % 45% 51% 63% 50% 50%
Avkastning pa totalt kapital i % 24% 44% -1% - 1% 1 2%

Rorelsemarginal

Rorelseresultat i férhallande till rérelseintéker

Soliditet
Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag foér

uppskjuten skatt) i férhallande till utgdende balansomslutning.

Avkastning pa totalt kapital
Rérelseresultat i forhallande till utgaende balansomslutning.

Till arsstimmans férfogande star féljande vinstmedel i kronor:

Balanserade vinstmedel 28 496 880
Arets resultat 32844 090
Summa 61340 970

Styrelsen féreslar att vinstmedilen disponeras enligt nedan (kr):
I ny rakning balanseras 61340 970
Summa 61340 970

Styrelsens uppfattning ar att den féreslagna kapitaléverféringen
i form av ld&mnat koncernbidrag ej hindrar bolaget fran att fullgéra
sina forpliktelser pd kort och 1ang sikt, ej heller att fullgéra
erforderliga investeringar. Det féreslagna koncernbidraget kan
darmed foérsvaras med hansyn till vad som anférs i ABL 17 §3

Bolagets resultat och stéllining vid rakenskapsarets utgang
framgar av féljande dversikt, resultat- och balansrakning med
tillhérande noter. Beloppen &r i tusentals kronor dér inget annat

anges.

Coeli



RESULTATRAKNING (TKR)

Not 2021-12-31 2020-12-31
Ranteintakter 4 - -
Rantekostnader 5 -227 -102
Réntenetto -227 -102
Provisionsintakter 6 153840 104 483
Provisionskostnader 7 -5485 -2930
Provisionsnetto 148 354 101553
Nettoresultat av finansiella transaktioner 15 5336 3497
Ovriga rorelseintakter 3440 2976
Summa rorelseintakter 156 904 107 925
Allmanna administrationskostnader 8,9,10 -99 861 -81719
Avskrivningar avimmateriella och materiella tillgangar 16,17 -694 -720
Summa kostnader fére kreditférluster -100 555 -82438
RESULTAT FORE KREDITFORLUSTER 56 349 25486
RORELSERESULTAT 56 349 25486
Bokslutsdispositioner n -14 922 -25233
Skatt pa arets resultat 12 -8583 -27
ARETS RESULTAT 32844 226

RAPPORT OVER OVRIGT TOTALRESULTAT (TKR)

2021-12-31 2020-12-31

ARETS RESULTAT 32844 226
OVRIGT TOTALRESULTAT

Ovrig totalresultat fér perioden, netto efter skatt - -
SUMMA TOTALRESULTAT FOR PERIODEN 32844 226

Summa totalresultat hinforligt till:
Moderfoéretagets aktiedgare 32844 226
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BALANSRAKNING (TKR)

TILLGANGAR (tkr)
Utlaning till kreditinstitut
Aktier och andelar
Immateriella anléggningstillgangar
IT System
Materiella tillgangar
Inventarier
Ovriga tillgadngar
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter
SUMMA TILLGANGAR

SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL
Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa skulder och avséattningar

EGET KAPITAL

Bundet eget kapital

Aktiekapital (1250 000 aktier med kvotvéarde 1kr)
Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Not

13,14
15

20
21

2021-12-31 2020-12-31
12506 2825
385 440
1245 1867

- 72

120 017 50 323
3835 2320
137 988 57847
48197 8597
27 200 19503
75 397 28100
1250 1250
1250 1250
28 497 28271
32844 226
61341 28 497
62 591 29747
137 988 57847

Coeli
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FORANDRING

Ingdende balans 2020-01-01

Totalresultat

Vinstdisposition enligt beslut av arsstdmman:

Erhallet aktiedgartillskott
Arets resultat
Utgaende eget kapital 2020-12-31

Ingdende balans 2021-01-01

Totalresultat

Vinstdisposition enligt beslut av arsstdmman:

Erhallet aktiedgartillskott
Arets resultat
Utgaende eget kapital 2021-12-31

EGET KAPITAL (TKR)

Bundet eget kapital

Fritt eget kapital

Balanserad
vinst eller Arets
Aktiekapital forlust resultat Summa
1250 27933 -2662 26 521
-2662 2662 -
3000 3000
226 226
1250 28 271 226 29747
Balanserad
vinst eller Arets
Aktiekapital forlust resultat Summa
1250 28271 226 29747
226 -226 -
32844 32844
1250 28 497 32844 62 591



KASSAFLODESANALYS (TKR)

(Indirekt metod)

Den I6pande verksamheten
Arets resultat fére skatt och bokslutsdispositioner
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet:
Avskrivningar
Orealiserad vardeférandring finansiella instrument
Foérandringar i avsattningar
Realisationsresultat
Skatt pa arets resultat
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére féréndring av rérelsekapital

Kassafléde fran férindringar i rérelsekapital
Okning (-)/minskning (+) av rérelsefordringar
Okning (+)/minskning (-) av rérelseskulder
Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Ladmnat koncernbidrag

Utdelning

Transaktioner med aktiedgare
Aktieagartillskott

Kassafléde fran finansieringsverksamheten

Arets kassaflode
Kassa samt utlaning till kreditinstitut, IB

Kassa samt utlaning till kreditinstitut, UB

2021 2020
56 349 25486
694 720

-8 583 -
48 460 26 206
-37710 -56 323
13854 52127
24 604 22009
-14 922 -25233
3000

-14 922 -22 233
9682 -224
2825 3049
12506 2825

Coeli
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NOTER (TKR)

NOT 1- ALLMAN INFORMATION

Arsredovisningen avser perioden 1januari - 31 december 2021 fér Coeli Wealth Management AB, org. nr. 559008-1716. Bolaget &r ett
svenskregistrerat vardepappersbolag med sate i Stockholm. Huvudkontoret &r beldget i Stockholm pa adressen Sveavagen 24-26,
Stockholm. Bolaget ar ett helégt foretag till Coeli Holding AB, org nr 556790-3199 med sate i Stockholm. Coeli Holding AB upprattar

koncernredovisningen.

Coeli Wealth Management AB startade sin verksamhet 2016 och erbjuder finansiella tjanster och produkter till svenska kunder fran
kontor i Uppsala, Stockholm, Malm, Helsingborg och Géteborg.

NOT 2 - SAMMANFATTNING REDOVISNINGSPRINCIPER

GRUND FOR RAPPORTERNAS UPPRATTANDE

Bolagets &rsredovisning &r upprattad enligt lagen (1995:1559) om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL),
Finansinspektionens féreskrifter och allménna rdd om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag FFFS 2008:25, sa kallad
lagbegransad IFRS, innebér att International Financial Reporting Standards (IFRS), sasom de godkants av EU, &r tillampliga for
upprattandet av de finansiella rapporterna, med de begréansningar som féljer av RFR 2 Redovisning for juridiska personer samt FFFS
2008:25. Foretaget tillampar lagbegransad IFRS.

Nya eller ndrade IFRS standarder och nya tolkningar som dnnu inte tratt i kraft
Inga nya IFRS standarder eller tolkningar som beslutats men &nnu inte tratt i kraft bedéms i nuldget inte ha ndgon véasentlig effekt pa
foretagets kommande redovisning.

2.1 Vérderingsgrunder vid upprattande av féretagets finansiella rapporter

Tillgangar och skulder &r redovisade till historiska anskaffningsvarden. Finansiella tillgangar och skulder &r redovisade till upplupet
anskaffningsvarde, férutom vissa finansiella tillgangar och skulder som varderas till verkligt varde (se not 15 Aktier och andelar).
Finansiella tillgangar och skulder som véarderas till verkligt varde bestar av finansiella instrument klassificerade som finansiella

tillgangar eller finansiella skulder varderade till verkligt varde via resultatrékningen.

2.2 Funktionell valuta och rapporteringsvaluta
Foretagets funktionella valuta &r svenska kronor och de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp, om inte

annat anges, ar avrundade till ndrmaste tusental.

2.3 Bedémningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna

Att uppratta de finansiella rapporterna i enlighet med lagbegransad IFRS kraver att féretagets ledning gér bedémningar och
uppskattningar samt gér antaganden som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av
tillgangar, skulder, intdkter och kostnader. Uppskattningarna och antagandena &r baserade pa historiska erfarenheter och ett antal
andra faktorer som under radande férhallanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa uppskattningar och antaganden anvands sedan
for att beddéma de redovisade vardena pa tillgangar och skulder som inte annars framgar tydligt fran andra kallor. Verkliga utfall kan

avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

Uppskattningar och antaganden ses &ver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den period &ndringen gérs om
andringen endast paverkat denna period, eller i den period &ndringen gérs och framtida perioder om &ndringen paverkar bade aktuell
period och framtida perioder. Fér ndrvarande beddms att det inte féreligger nagra uppskattningar och antaganden som innebéar

en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for tillgangar och skulder under ndstkommande rékenskapsar. De

beddmningar som gjorts avseende avsattningar finns i not 2.14.

2.4 Omrédkning av utldndsk valuta
Foretagets funktionella valuta ar svenska kronor. Transaktioner i utldandsk valuta omréknas till den funktionella valutan till den
valutakurs som féreligger pa transaktionsdagen. Bolaget har fordringar i utlandsk valuta pa balansdagen. Dessa &r redovisade till

balansdagens kurs. Valutakursdifferenser som uppstar vid omrékningarna redovisas i resultatrdkningen.



2.5 Intdktsredovisning

a. Ranteintdkter och réntekostnader

Réanteintakter pa fordringar och rantekostnader pa skulder berédknas med tillampning av effektivrantemetoden. Effektivrantan &r den
rénta som gor att nuvéardet av alla uppskattade framtida in- och utbetalningar under den férvantade réntebindningstiden blir lika med
det redovisade vardet av fordran eller skulden. Rénteintékter och rantekostnader inkluderar i féorekommande fall periodiserade belopp
av erhallna avgifter som medréknas i effektivrantan, transaktionskostnader och eventuella rabatter, premier och andra skillnader
mellan det ursprungliga vérdet av fordran/skulden och det belopp som regleras vid forfall. Utdelningsintakter redovisas nér ratten att
erhalla betalningen faststéllts. Inga ranteintakter eller kostnader har resultatférts under aret.

b. Provisions- och avgiftsintdkter
Bolaget har provisionsintakter fran olika tjanster som tillhandahalls kunder. Hur provisionsintdkterna redovisas beror pa i vilket syfte
avgiften tas ut. Initiala kostnader for att fa till stand avtal redovisas i vissa fall som en tillgang och skrivs av om kostnaderna vantas

kunna atervinnas.

c. Kreditrisk
Bolaget tillampar forenklingsregeln (IFRS9 5.5.15) gallande kreditrisk for kundfordringar samt avtalstillgangar. Detta innebér att
forlustreserven avseende de kundfordringar samt avtaltillgangar som héarrdr fran transaktioner som faller inom tillampningsomradet

for IFRS 15 (se separat stycke) varderas till ett belopp som motsvarar de férvantade kreditforlusterna for aterstaende 16ptid.

d. Provisionskostnader
Har redovisas kostnader fér mottagna tjanster i den man de inte &r att betrakta som ranta, t ex kostnader fér aterférsaljarprovisioner.

Kostnaderna &r normalt transaktionsbaserade och redovisas i den period da tjansterna erhalls.

2.6 Nettoresultat av finansiella transaktioner
Posten nettoresultat av finansiella transaktioner innehaller de realiserade och orealiserade vardeféréandringar som uppstatt med

anledning av finansiella transaktioner.

2.7 Allménna administrationskostnader
Allméanna administrationskostnader omfattar personalkostnader inklusive |6ner, bonus och provisioner, pensionskostnader,
arbetsgivaravgifter och andra sociala avgifter. Dessutom redovisas har ocksa kontorsomkostnader, datakostnader, arvoden och évriga

administrationskostnader.

2.8 Bokslutsdispositioner
Bokslutsdispositioner omfattar avsattningar till och uppldsningar av obeskattade reserver samt koncernbidrag. Koncernbidrag

redovisas hos bade mottagaren och givaren i posten Bokslutsdispositioner som en 6kning eller minskning av arets resultat.

2.9 Skatter

Inkomstskatter utgérs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell skatt &r skatt som ska betalas eller erhallas avseende aktuellt ar,
med tilldmpning av de skattesatser som &r beslutade eller i praktiken beslutade per balansdagen, hit hor dven justering av aktuell skatt
hanférlig till tidigare perioder. Under skatt pa arets resultat redovisas aktuell skatt, uppskjuten skatt och skatt avseende tidigare ar.
Belopp som avsatts till obeskattade reserver utgdr skattepliktiga temporéara skillnader. Pa grund av sambandet mellan redovisning
och beskattning redovisas emellertid i en juridisk person den uppskjutna skatteskulden pa obeskattade reserver som en del av de

obeskattade reserverna. Aven bokslutsdispositionerna i resultatrdkningen redovisas inklusive uppskjuten skatt.

2.10 Finansiella tillgangar
Redovisning och vardering. Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgdngssidan likvida medel, dvriga
kortfristiga fordringar, langfristiga vardepappersinnehav och kortfristiga placeringar. Bland skulder aterfinns leverantérsskulder.

Nedan beskrivs endast de kategorier som ar aktuella for bolaget.

Klassificering
Bolaget klassificerar sina finansiella tillgangar i féljande kategorier:

Upplupet anskaffningsvarde och verkligt varde via resultatrakningen (Ovrigt).

Klassificeringen gérs utifran féljande nivaer
Niva 1- Instrument med publicerade prisnoteringar pa en aktiv marknad.
Niva 2 - Varderingstekniker baserade pa observerbara marknadsdata.

Niva 3 - Varderingstekniker baserade pa icke observerbara marknadsdata.
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Upplupet anskaffningsvéarde

Tillgangar som klassificeras som upplupet anskaffningsvarde &r finansiella tillgangar som innehas med syfte att inkassera avtalsenliga
kassafléden och dér dessa kassafldden enbart bestar av kapitalbelopp och ranta. Till denna kategori hér likvida medel och évriga
kortfristiga fordringar som normalt ska betalas inom 12 manader fran balansdagen.

Verkligt vérde via resultatrékningen (Ovrigt)

Finansiella tillgdngar i denna kategori ”Ovrigt” ar tillgdngar som inte uppfyller kraven fér att redovisas till upplupet anskaffningsvérde
eller verkligt varde via dvrigt totalresultat. Till denna kategori hdr bolagets langfristiga vardepappersinnehav samt kortfristiga
placeringar. Bolaget har till denna kategori valt att vid forsta redovisningen hanféra finansiella tillgangar som enligt féretagsledningens
och styrelsens riskhanterings- och investeringsstrategi férvaltas och utvérderas baserat pa verkliga varden. Samtliga investeringar i

langfristiga vardepappersinnehav och kortfristiga placeringar hanfors till denna kategori.

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvarde
Leverantorsskulder har kort férvantad 16ptid och varderas utan diskontering till nominellt varde. | évrigt har bolaget inga vasentliga

finansiella skulder.

2.11 Materiella tillgangar
Materiella anldggningstillgangar redovisas som tillgang i balansréakningen om det &r sannolikt att framtida ekonomiska férdelar
kommer att komma féretaget till del och anskaffningsvéardet for tillgangen kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar med tillagg fér eventuella uppskrivningar. Det redovisade vardet fér en materiell anlaggningstillgang tas bort ur
balansréakningen vid utrangering eller avyttring eller nar inga framtida ekonomiska férdelar vantas fran anvandning eller utrangering/
avyttring av tillgangen. Vinst eller férlust som uppkommer vid avyttring eller utrangering av en tillgang utgérs av skillnaden mellan
forsaljningspriset och tillgangens redovisade varde med avdrag for direkta férsaljiningskostnader. Vinst och forlust redovisas som 6vrig

rérelseintdkt/kostnad.
a. Avskrivningsprinciper
Avskrivning sker linjart dver tillgangens berdknade nyttjandeperiod. Féretaget tillampar inte komponentavskrivning da féretaget inte

beddmer att det finns nagra separata komponenter med vasentligt olika avskrivningsperioder.

Beddmda nyttjandeperioder:

- Inventarier 5ar
- Bilar 5ar
- Datorer 5ar

b. Nedskrivningar av materiella tillgangar

De redovisade vardena for féretagets tillgangar prévas vid varje balansdag fér att bedéma om det finns indikation pa
nedskrivningsbehov. Om indikation pa nedskrivningsbehov finns, berdknas enligt IAS 36 tillgangens atervinningsvarde (se nedan).

En nedskrivning redovisas nar en tillgdngs redovisade varde dverstiger atervinningsvardet. En nedskrivning belastar resultatrédkningen.

Atervinningsvéardet &r det hdgsta av verkligt varde minus férsaljningskostnader och nyttjandevarde.

c. Aterféring av nedskrivningar

En nedskrivning reverseras om det bade finns indikation pa att nedskrivningsbehovet inte langre foreligger och det har skett en
férandring i de antaganden som 13g till grund fér berdkningen av atervinningsvardet. En reversering gérs endast i den utstréckning
som tillgdngens redovisade varde efter aterféring inte dverstiger det redovisade varde som skulle ha redovisats, med avdrag fér

avskrivning dar sa ar aktuellt, om ingen nedskrivning gjorts.

2.12 Immateriella tillgangar
Dessa tillgdngar redovisas till anskaffningsvarde med avdrag fér ackumulerade avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Avskrivningar sker linjart dver fem ar. Nedskrivningsprévning sker vid indikation pa véardenedgang.

2.13 Ersédttningar till anstéllda

Erséttningar efter avslutad anstéllning - Pensionering genom férsdkring

Foretagets pensionsplaner for kollektivt avtalade tjanstepensioner ar tryggade genom forsékringsavtal. Enligt IAS 19 ar en
avgiftsbestdmd plan en plan fér ersattningar efter avslutad anstallning enligt vilka foretaget betalar faststallda avgifter till en separat
juridisk enhet och inte har nagon rattslig eller informell férpliktelse att betala ytterligare avgifter om den juridiska enheten inte har
tillrackliga tillgangar for att betala alla ersattningar till anstallda som hanfér sig till anstélldas tjanstgdring under innevarande period

och tidigare.
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Rorlig erséttning - bonus
Coeli Wealth Management AB har bonusprogram riktade till anstallda. Coeli Wealth Management AB har &ven vissa bonusavtal dar
utbetalning sker forst efter ett antal ar och dar en férutsattning fér utbetalning &r att den bonusberattigade &r kvar i anstallning varfér

denna kostnad redovisas éver intjanandetiden som kan vara upp till sex ar.

2.14 Avséttningar

En avsattning redovisas i balansrédkningen nar féretaget har en befintlig juridisk eller informell forpliktelse som en féljd av en intraffad
héndelse, och det &r troligt att ett utfldde av ekonomiska resurser kommer att krdvas for att reglera forpliktelsen samt en tillforlitlig
uppskattning av beloppet kan goras. Coeli Wealth Management AB har avsattningar fér bonusavtal till anstallda som inte anses som s
k riskpersoner, den férsta utbetalningen far goras forst ett ar efter det att den rorliga ersattningen beslutades. Avsattning for bonusen
gors det forsta aret.

Andrade skattesatser

Skattesatsen i Sverige har sankts till 20,6 % for rékenskapsar som inleds efter 31 december 2020. Som ett resultat av detta har berérda
redovisade varden for uppskjuten skatt raknats om. Uppskjuten skatt som férvantas aterféras fram till 31 december 2021 har beraknats
med anvandning av den skattesats som kommer att gélla i Sveige under den aktuella perioden (20,6%). Beroende pa nar i tiden
koncernen bed®émer att atervinning respektive reglering av det redovisade vardet kommer att ske, kan de uppskjutna skatterna komma

att justeras i efterféljande finansiella rapporter.

2.15 Aktiedgartillskott
Aktiedgartillskott fors direkt mot eget kapital hos mottagaren.

2.16 Kassaflédesanalys

Kassaflddesanalys for Coeli Wealth Management AB upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflddet omfattar endast
transaktioner som medfér in- eller utbetalningar. Likvida medel hanfér sig till posten Utlaning till kreditinstitut.

NOT 3 - INTAKTERNAS GEOGRAFISKA FORDELNING

Intékter i bolaget ar hanférliga fran Sverige.

NOT 4 - RANTEINTAKTER 2021-12-31 2020-12-31

Svenska kreditinstitut - -

Summa - -

varav koncern - -

NOT 5 - RANTEKOSTNADER 2021-12-31 2020-12-31
Svenska kreditinstitut -227 -102
Summa -227 -102

varav koncern - -

NOT 6 - PROVISIONSINTAKTER 2021-12-31 2020-12-31
Férvaltningsavgifter 86 888 62553
Provisioner 66 952 41930
Summa 153 840 104 483
NOT 7 - PROVISIONSKOSTNADER 2021-12-31 2020-12-31
Externa aterforsaljare -5485 -2930
Summa -5485 -2930
13
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NOT 8 - LONER, ANDRA ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER

Medelantal anstéllda 2021 2020
Man 27 29
Kvinnor 17 15
Fordelning mellan mdn och kvinnor i féretagets styrelse 2021 2020
samt ledning vid arets utgang Mé&n Kvinnor Mé&n Kvinnor
Styrelseledamoter 4 0 4 (¢]
VD och évriga ledande befattningshavare 4 4 5 2
Personalkostnader anstéllda 2021 2020
- 16ner och ersattningar 48158 40628
- pensionskostnader 4142 4124
- sociala kostnader 9834 9070
- dvriga personalkostnader 1647 479
- dvriga skattepliktiga férmaner 323 277
Summa personalkostnader W 54 578

Pensioner
Samtliga anstalldas pensioner tryggas genom avgiftsbestdmda planer, vilket innebér att rékenskapsarets kostnad fér pensioner

motsvarar till sin helhet pensionsgrundande ersattningar.

Rérliga ersédttningar

Bonusen till bolagets VD har baserats pa foretagsdvergripande mal och bonusen var ej pensionsgrundande.

Uppségningstider och avgdngsvederlag
Enligt avtal mellan bolaget och verkstallande direktdéren uppgar uppsagningstiden till 6 manader for bada parter. Under

uppsagningstiden har verkstallande direktéren ratt till samtliga anstéaliningsférmaner.

Ersdttningspolicy

Av 3 a kap. i Finansinspektionens féreskrifter (FFFS 2017:2) om vardepappersrorelse framgar att bolaget ar skyldigt att ha en
dokumenterad ersattningspolicy. Ersattningspolicyn utgdr grunderna och principerna for hur ersattning till bolagets anstallda ska
faststallas, tillampas och féljas upp. Bolagets beddmning ar att erséttningspolicyn ar férenlig med och fréamjar en sund och effektiv

riskhantering och motverkar déverdrivet risktagande.

Beslutsprocesser fér I6ner och ersdttningar
Styrelsen ska besluta om ersattning till den verkstallande ledningen samt ersattningen till ansvariga for funktionerna foér

regelefterlevnad, riskkontroll och internrevision. For évriga anstallda ar det den ansvariga chefen som beslutar om ersattningar.

Kostnadsférda totalbelopp férdelat pa verkstéllande ledning, andra personer som kan paverka risknivan samt vriga anstéllda

Anstéllda som definierats som sérskild reglerad personal

Ledande Ovrig sarskild

Styrelse befattnings- reglerad

och VD havare personal

- Antal anstéllda (sarskilt reglerad personal) 1 1 -
- Antal (sarskilt reglerad personal) som fatt rorlig erséttning 1 6 -
- Fast erséattning 1746 6 025 -
- Rorlig ersattning 1123 1867 -

Styrelsearvodet faststéallt for 2021 uppgar till 166 tkr exklusive sociala avgifter (3,5 prisbasbelopp).

Intjdnad bonus (inklusive uppskjuten betalning) som hanfor sig till 2021 uppgar till 13 674 tkr exklusive sociala avgifter.



NOT 9 - ALLMANNA ADMINISTRATIONSKOSTNADER

Loner, bonus och andra ersattningar
Pensionskostnader

Sociala kostnader

Sarskild 16neskatt

Revisionskostnader

Lokalkostnader

IT kostnader

Ovriga allmé&nna adminstrationskostnader

Summa

NOT 10 - REVISIONSKOSTNADER

Arvode till bolagets revisor har under rékenskapsaret kostnadsférts med féljande belopp:

Lagstadgad revision
Summa

Avser revisionsarvode

Med revisionsuppdraget avses arvode for den lagstadgade revisionen, dvs sadant arbete som varit nédvandigt fér att avge

revisionsberattelsen, samt sa kallad revisionsradgivning som ldmnas i samband med revisionsuppdraget.

NOT 11 - BOKSLUTSDISPOSITIONER

Ladmnat koncernbidrag
Summa

NOT 12 - SKATT PA ARETS RESULTAT

Uppskjuten skatt

Aktuell skatteskuld
Summa

2021-12-31 2020-12-31
48158 40628
4142 4124
9834 9070

809 805

626 415

2083 4412
9072 5398
25137 16 867

99 861 81719
2021-12-31 2020-12-31
626 415

626 415
2021-12-31 2020-12-31
14 922 25233

14 922 25233
2021-12-31 2020-12-31
8583 27
8583 27

Inkomstskatten pa bolagets resultat fére skatt skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle ha framkommit vid anvandning av vagd

genomsnittlig skattesats for resultatet enligt féljande:

Redovisad vinst/forlust fore skatt

Skatt enligt gallande skattesats 20,6% (21,4%)
Skatteeffekt av ej skattepliktiga intakter
Skatteeffekt av ej avdragsgilla kostnader
Skatteeffekt av koncernbidrag

Skatteeffekt av tidigare ars outnyttjat underskott
Justerad skatt tidigare ar

Aktuell skatt

NOT 13 - UTLANING TILL KREDITINSTITUT

Svenska kreditinsitut

Summa
NOT 14 - KLIENTMEDELSFORDRINGAR (MKR)
Kunders medel

Kunders finansiella instrument

Summa
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2021-12-31 2020-12-31
56 349 25486
11608 5454

108 121

-3074 -5400

- -148

8642 27
2021-12-31 2020-12-31
12506 2825
12506 2825
2021-12-31 2020-12-31
672 25

19 493 10 051
20165 10576
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NOT 15 - AKTIER OCH ANDELAR

Finansiella tillgangar varderade till verkligt varde via resultatet
Fonder*

Kassa

Summa

Marknadsvarde aktier och andelar
Vardeférandring redovisad i resultatrakningen

*Samtliga innehav &r varderade enligt niva 1, noterade priser pa en aktiv marknad

NOT 16 - IMMATERIELLA TILLGANGAR

Ingdende anskaffningsvarden

Arets anskaffningar
Forsaljningar/utrangeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

UTGAENDE REDOVISAT VARDE

NOT 17 - MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Ingdende anskaffningsvarde
Inkdp
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgaende ackumulerade avskrivningar

UTGAENDE PLANENLIGT RESTVARDE

NOT 18 - OVRIGA TILLGANGAR

Skattefordran
Provisionsfordringar
Fordringar koncernféretag
Kortfristiga fordringar
Summa

NOT 19 - FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Upplupna provisionsintakter
Ovriga férutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa

NOT 20 - OVRIGA SKULDER

Leverantdrsskulder
Skulder till koncernféretag
Ovriga skulder

Summa
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2021-12-31 2020-12-31
385 440

385 440

385 440

-68 407
2021-12-31 2020-12-31
2489 2489
2489 2489
-622 -

-622 -622
-1245 -622
1244 1867
2021-12-31 2020-12-31
278 278

278 278

-206 -109

-73 -96

-279 -206

- 72
2021-12-31 2020-12-31
1237 1886

252 220
103189 32538
15338 15678

120 017 50 323
2021-12-31 2020-12-31
2515 1214

1320 1106
3835 2320
2021-12-31 2020-12-31
814 220

36 092 ¢}
11291 9064
48197 9285



NOT 21- UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Upplupna semesterldner inkl. sociala avgifter
Upplupna sociala avgifter avseende december
Upplupna skatter pa pensionskostnader
Upplupna férmedlingsprovisioner

Upplupna kostnader fér bonus

Ovriga poster

Summa

NOT 22 - LEASING

2021-12-31 2020-12-31
601 5026

794 767

809 1897

423 177

17 971 11498
1193 137

27 200 19503

| egenskap av leasetagare har bolaget ingatt ett antal operationella leasingavtal. Leasingavtal avser framst férhyrda lokaler samt

leasingbilar. Forfallotidpunkter fér det sammanlagda beloppet av framtida minimileaseavgifter avseende icke uppsagningsbara

operationella leasingavtal férdelar sig, per den 31 december 2021 enligt féljande;

Operationella leasingavtal 2021-12-31 2020-12-31
Inom ett ar 1345 1374
Senare &n ett ar men inom fem ar 997 2079
Senare &n fem ar - 25
Summa 2341 3477
TOTALA LEASING- OCH HYRESKOSTNADER UNDER ARET 2145 2930
NOT 23 - KLASSIFICERING AV FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER
Verkligt virde Avriga
Upplupet via resultat- finansiella
anskaffnings- rdkningen tillgangar/
Tillgdngar 2021-12-31 virde (6vrigt) skulder Summa
Utlaning till kreditinstitut 12506 - - 12506
Aktier och andelar - 385 - 385
Skattefordringar - - - -
Ovriga tillgdngar 3835 - - 3835
Summa finansiella tillgadngar 16 341 385 16 726
Skulder 2021-12-31
Ovriga skulder - - 48197 48197
Summa skulder - - 48197 48197
Tillgangar
varderade till Ovriga
Lane- verkligt virde finansiella
och kund via resultat tillgangar/
Tillgdngar 2020-12-31 fordringar -rdkningen skulder Summa
Utlaning till kreditinstitut 2825 - - 2825
Aktier och andelar - 440 - 440
Skattefordringar - - - -
Ovriga tillgdngar 2320 - - 2320
Summa finansiella tillgangar 5145 440 - 5585
Skulder 2020-12-31
Ovriga skulder - - 8597 8597
Summa skulder - - 8 597 8 597

Verkligt varde 6verensstéammer med bokfért varde enligt ovan.
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NOT 24 - LOPTIDER FOR FINANSIELLA TILLGANGAR OCH SKULDER

Finansiella tillgdngar 2021-12-31 Utan I6ptid Pa anfordran <3 man 3-12 man Summa
Utlaning till kreditinstitut - 12506 - - 12506
Aktier och andelar 385 - - - 385
Ovriga tillgdngar - - 3835 - 3835
Summa finansiella tillgangar 385 12 891 3835 - 16 726

Finansiella skulder 2021-12-31
Ovriga skulder - - 48197 - 48197
Summa finansiella skulder - - 48197 - 48197

Finansiella tillgdngar 2020-12-31

Utlaning till kreditinstitut - 2825 - - 2825
Aktier och andelar 440 - - - 440
Ovriga tillgadngar - - 2320 - 2320
Summa finansiella tillgangar 440 3265 2320 - 5585

Finansiella skulder 2020-12-31
Ovriga skulder - - 8597 - 8597
Summa finansiella skulder - - 8597 - 8597

NOT 25 - BOLAGETS RISKER

| bolagets verksamhet finns olika typer av risker som indelas i huvudgrupperna marknadsrisker, kreditrisker, operativa risker och
affarsrisker.

Bolagets riskhantering fokuserar pa de operativa riskerna da kreditrisker och marknadsrisker &r sma. Affarsrisken &r i huvudsak
kopplad till oférutsédgbarheten pa de finansiella marknaderna. | syfte att begransa och kontrollera risktagandet i verksamheten

har féretagets styrelse, som ytterst ansvarig for riskstyrningen i féretaget, faststallt riktlinjer och instruktioner fér verksamheten.
Strategierna och metoderna fér att vardera och uppréatthalla en god styrning av riskerna &r metoden tre férsvarslinjer dar férsta
férsvarlinjen (verksamheten) dger och hanterar alla risker och andra férsvarlinjen (riskkontroll och regelefterlevnad) granskar att forsta
foérsvarslinjen har andamalsenliga och effektiva processer for att hantera riskerna. Tredje forsvarslinjen utgérs av internrevision som

bade granskar andra och férsta forsvarslinjen.

Bolagets riskhantering syftar till att identifiera och analysera de risker som féretaget har i sin verksamhet och att det finns en

lamplig hantering av dessa och sékerstélla att det finns erforderliga interna kontroller. Strategierna och metoderna foér att vardera

och uppratthalla kapitalbaskravet utvarderas I6pande som en del av bolagets riskhantering. Minst en gang per ar gérs en analys

av bolagets risker av ledande befattningshavare. Riskanalysen resulterar i ett antal identifierade risker dar varje risk, individuellt,
analyseras och beddms. Detta dokumenteras och riskerna kvantifieras utifran bolagets faststallda process. Riktlinjer och instruktioner
faststalls minst en gang per ar, for att kontrollera att dessa &r korrekta samt aterspeglar géllande lagstiftning. Genom utbildning och
befattningsbeskrivningar, styrdokument och processer skapar foretaget forutsattningar for en god riskkontroll, dér varje anstalld

forstar sin roll och sitt ansvar.

| bolaget finns oberoende funktioner for riskhantering och regelefterlevnad direkt understéllda VD. Funktionerna for

riskhantering och regelefterlevnad rapporterar dven direkt till styrelsen. Bolaget gér minst en gang arligen en intern kapital- och
likviditetsutvarderingsprocess (IKLU) fér att bedéma det totala kapitalkravet bade pa lang och kort sikt samt for att sdkerstalla
storlek av kapitalbasen. Den interna kapital- och likviditetsutvarderingen identifierar och kvantifierar kapital- och likviditetsbehovet i

férhallande till de risker bolaget &r exponerat fér.

Marknadsrisk

Marknadsrisk definieras som risken for forluster till féljd av férandringar i priser och kurser pa kapitalmarknaderna. Bolaget har ingen
egen handel med finansiella instrument. Rénterisken &r lag da ingen extern utlaning eller inldning férekommer, samt att upplaning &r
ringa i bolaget. Valutarisken ar begransad och utgdérs av att delar av intédkterna géllande utléndska fonder ar i utldndsk valuta. For detta
behov har bolaget nagra konton i utlandsk valuta men valutan vaxlas omgaende till svenska kronor. Den valutakursférlust/vinst som

bolaget skulle sta inféor om kursen skulle férsvagas/forstarkas ar ej av vasentlig storlek.
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Kreditrisk

Med kredit-/motpartsrisk avses risken att féretaget inte erhaller betalning enligt dverenskommelse och/eller kommer att géra en
férlust pa grund av motpartens oférmaga att infria sina forpliktelser. Bolagets exponeringar bestar framst av korta fordringar mot ett
fatal motparter dar kreditrisk avseende utlaning till kreditinstitut, det vill séga fordringar pa stora svenska banker star for den stérsta
delen. Likvida medel &r placerade hos Nordea och SEB. Bolaget har per 31 december 2021 inte nagra férfallna fordringar.

Operativ risk

Med operativ risk avses risken for att fel eller brister i administrativa rutiner leder till ovdntade ekonomiska eller fértroendemaéassiga
forluster. Dessa kan exempelvis orsakas av bristande intern kontroll, bristfalliga system eller teknisk utrustning. Aven risken fér
oegentligheter, internt eller externt, ingar i den operativa risken.

De operativa riskerna motverkas genom en god riskhantering. Uppratthallandet av en god riskhantering &r en standigt pdgaende
process i féretaget. Styrelsen faststéller riktlinjer fér samtliga omraden som berér bolagets regulatoriska krav samt for alla omraden
som utgdr vasentliga risker for bolaget. VD faststaller instruktioner som i vissa fall fértydligar krav pa hantering av regulatoriska krav
och risker i riktlinjer. Samtliga befattningar i bolaget ska ha en befattningsbeskrivning faststélld av VD. Alla identifierade risker har
tydliga &gare och handlingsplaner. Riskhanteringsfunktionen och regelefterlevnad rapporterar regelbundet bade skriftligen och
muntligen till VD och styrelse.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk innebér att man i vissa ldgen kan fa svarigheter med betalningsférmagan. Likviditetsrisk kan &ven uttryckas som risken
for forlust eller forsamrad intjaningsférmaga till féljd av att foretagets betalningsataganden inte kan fullgéras i ratt tid. Likviditeten
ar stabil, likviditet som &r placerad i likvida medel som &r tillgadngliga pa anfordran i ndgon av de fyra stora svenska bankerna. Ovriga
tillgangar i balansrékningen bestar till stérsta del av fordringar med en 6ptid kortare &n en manad. Ledningen féljer ocksa noga

rullande prognoser for bolagets likviditetsreserv.

Likviditeten i koncernen hanteras centralt fér alla bolag. Likviditetsreserven utgérs av tillgodohavanden pa bankkonton och beviljade ej

utnyttjade krediter. Likviditetsreserv var per 31 december 202119 mkr fér koncernen.

Afférsrisker

Som affarsrisker réknas intjaningsrisk, ryktesrisk och strategiska risker. Intjaningsrisk omfattar risken fér minskad intjéning. Da en

stor del av intakterna utgérs av provisioner fran férmedlade fonder &r intédkterna starkt kopplade till férvaltningsvolymen i fonderna.
Forvaltningsvolymen beror till stor grad av bérsutvecklingen, dels fér att vardet av innehaven minskar vid bérsnedgang och dels for att
kunder tenderar till att sélja sina innehav i aktierelaterade fonder vid bérsnedgang. Centralt i bolagets affarsmodell &r uppfdljning av

forvaltningsvolymen i fonder och darfér har intjaningsrisken ett stort fokus i verksamheten.

Ryktesrisk &r risken att drabbas av férsémrat anseende pa marknaden, i media osv, vilket i sin tur leder till minskade intakter.
Ryktesrisken &r en risk som &r svar att paverka i stérre grad. Bolaget strévar dock hela tiden efter att minimera denna risk genom att
vara sa transparent mot kund som mojligt samt hantera eventuella kundklagomal snabbt och professionellt. Bolaget forséker dven
att ge kontinuerlig utbildning till bolagets radgivare. Ett ytterligare satt att paverka denna risk &r att Idpande arbeta internt med
forbattringsprocesser och kontroller for att minska risken for felaktigheter som skulle kunna leda till ryktesrisker, vilket &r ett standigt

pagaende arbete.

Med strategisk risk menas férandringar i grundldggande marknadsforutsattningar som kan intréffa. Med strategisk risk avses
ocksa ansvaret hos styrelse och VD att planera, organisera, félja upp och kontrollera verksamheten samt att kontinuerligt bevaka
marknadsférutsattningarna. Bolaget arbetar sedan flera ar efter en tydlig affarsplan. Detta leder till att det &r tydligt fér chefer vilken

strategi som géller och uppféljningsrutiner behdver inte féréandras i nagon stérre omfattning.
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NOT 26 - KAPITALTACKNINGSANALYS

Under aret 2021 har bolaget dvergatt till att omfattas av ett nytt regelverk géllande kapitaltackning, férordning (EU) nr 2019/2033 om

tillsynskrav for vardepappersbolag (véardepappersbolagsforordningen). For faststallande av bolagets lagstadgade kapitalkrav utgar

bolaget fran detta regelverk. Bolagets kapitalsituation avseende féregaende ar redovisas utifran tidigare kapitaltackningsférordning

(EU) nr. 575/2013. Informationen om bolagets kapitaltdckning i detta dokument avser sadan information som ska ldmnas enligt

artiklarna 49 och 50 a, c och d i vardepappersbolagsférordningen. Upplysningar kring bolagets kapitaltdckning samt 6vriga

upplysningar som krévs enligt vardepappersbolagsférordningen ldmnas pa féretagets hemsida.

Kapitaltdackningsanalys 2021
(Belopp i tkr)

Kapitalbas

Externt kapitalbaskrav*

*Kapitalkravet berdknas pa 25% av fasta omkostnader.

Specifikation kapitalkrav

Permanent minimikapitalkrav
Kapitalkrav enligt fasta omkostnader
Kapitalkrav enligt K-faktorer

Kapitalbasens sammansattning

Kapitalbas*
Primarkapital
Karnprimarkapital

Fully paid up capital instruments

Balanserade vinstmedel

Ovriga reserver

Justeringar av kdrnprimarkapital till foljd av férsiktig vardering
Totala avdrag fran kapitalbas

Goodwill

Immateriella tillgangar

*Kapitalbasen inkluderar inte arets ej reviderade resultat.

Kapitalkvot

Karnprimarkapitalkvot
Overskott av kdrnprimarkapital
Primarkapitalkvot

Overskott av primarkapital
Kapitalbaskvot

Overskott av kapitalbas
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2021-12-31
28502

2021-12-31
17145

Coeli Wealth Management AB

2021-12-31
1517
17145
8860

Coeli Wealth Management AB

2021-12-31
28502
28502
28502

1250
28 497

-1245

-1245

Coeli Wealth Management AB

2021-12-31
166,24%
18 901
166,24%
15643
166,24%
1357



Kapitaltackningsanalys
(Belopp i tkr)

Kapitalbas

Riskvagt riskexponeringsbelopp*

*Kapitalkravet berdknas pa 25% av fasta omkostnader.

Kapitalbas*
(Belopp i tkr)

Karnprimarkapital

Aktiekapital

Balanserat vinstmedel

Arets resultat

Avdrag for ej reviderat resultat
Avgar

Ovriga immateriella tillgdngar
Summa karnprimarkapital
Total kapitalbas*

*Kapitalbasen inkluderar inte arets ej reviderade resultat.

Coeli Wealth Management AB

2020-12-31
27 654

Totalt riskvagt exp
213103

Coeli Wealth Management AB

2020-12-31
27 654

1250
28271
25486
-25 486

1867
27 654
27 654

Foretagets karnprimarkatitaltillskott uppfyller de villkor och bestammelser som foljer av kapitaltadckningsférordningen (EU nr 575/2013).

Specification Kapitalkrav

Kreditrisk enligt Schablonmetoden
(Belopp i tkr)

Exponering mot stater och centralbanker
Foéretagsexponeringar
Institutsexponeringar

Exponering i fonder

Ovriga poster

Summa kapitalkrav for kreditrisk schablonmetoden
Marknadsrisk

(Belopp i tkr)

Valutakursrisk

Summa kapitalkrav for marknadsrisk

Operativ risk

(Belopp i tkr)

Beraknad pa fasta omkostnader*
Summa kapitalkrav for operativa risker

Totalt kapitalkrav

*Kapitalkravet berdknas pa 25% av fasta omkostnader.
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2020-12-31 2020-12-31 2020-12-31
Riskexp Riskvagt exp Kapitalkrav
1886 - -
81674 81674 6534
2825 565 45
20227 20227 1618
8197

Coeli Wealth Management AB

2020-12-31 2020-12-31
Riskexp Kapitalkrav
n/a n/a

Coeli Wealth Management AB

2020-12-31 2020-12-31
Riskvagt exp Kapitalkrav
213103 17 048

17 048

17 048
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Kapitalkvot Coeli Wealth Management AB

2020-12-31

Karnprimarkapitalrelation 12,98%
Total kapitalrelation 12,98%
Totalt kadrnprimarkapitalkrav inklusive buffertkrav 10,50%
varav: kapitalkonserveringsbuffert 2,50%
varav: kontracyklisk buffert -
varav: systemriskbuffert -
Karnprimarkapital tillgangligt anvanda som buffert 4,98%

| tabellen ovan har berdkningar av kapitalkrav och kapitalkvot per 31 december 2021 utférts enligt Kapitaltackningsférordringen (CRR).
Denna férordning tradde i kraft 2014.

NOT 27 - TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Coeli Holding AB, org nr 556790-3199 (med sate i Sverige), dger 100 procent av Coeli Wealth Management AB:s aktier och har
bestdmmande inflytande éver bolaget. Coeli Holding AB, moderféretag i den koncern i vilken Coeli Wealth Management AB ingar och

for vilken koncernredovisning upprattas.

| den koncernen som Coeli Holding AB & moderbolag i ingar &ven Coeli AB:s systerbolag:
Coeli Asset Management AB, org.nr. 556608-7648

Coeli Shared Service AB org.nr. 559047-6312

Coeli Private Equity Management AB, org.nr. 556698-8225

Coeli Private Equity Management AB Il, org.nr. 559031-2723

Coeli Real Estate AB, org.nr. 559064-7102

Coeli Frontier Markets AB, org.nr 556930-8447

Coeli Global AB, org.nr. 556683-5608

Coeli European AB, org.nr 559128-4574

Overenskommelser om tjanster med narstdende traffas pa basis av sjélvkostnadspris.

Foéljande transaktioner har skett med narstaende:

a) Forsdljning av tjdnster 2021 2020
Férvaltningsavgifter Coeli Asset Management AB 70 623 48 889
Marknadsbidrag Coeli Real Estate AB - 2259
Summa 70 623 51148
b) K6p av tjdnster 2021 2020
Styrelseledamé&ter har fakturerat enligt uppgifter i not 8.

Férvaltningsavgifter Coeli Asset Management AB -1452 -1266
Administrativa tjanster Coeli Shared Service AB -6 957 -7 996
Administrativa tjanster Coeli Holding (avser vidarefakturering av férsakring) -455 -151
Summa -8 865 -9 412
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c) Fordringar/skulder vid arets slut till féljd av férsiljning av tjanster 2021 2020

Fordran pa Coeli Holding AB 53336 8 336
Fordran Coeli Shared Service AB - 7
Fordran pa Coeli Asset management AB 33060 61456
Fordran Coeli Private Equity Il AB - -
Skulder till Coeli Asset Management AB -16 235 -26 351
Skulder till Coeli Shared Service AB -1569 -1051
Skulder till Coeli Private Equity Management AB -8 058 -7 527
Skulder till Coeli Private Equity Management || AB -5387 -5387
Skulder Coeli Investment AB -12542 -
Skulder till Coeli Investment Holding AB -1849 -
Skulder till Coeli Real Estate AB -1226 -1142
Skulder till Coeli Holding AB -7 643 -6 990
Summa 31886 21351

Fordringar pa narstaende ovan harror fran férsaljningstransaktioner samt interna lan. Ranta pa de interna lan mellan Coeli Wealth
Management och Coeli Holding samt Coeli Shared Service utgar. Coeli Wealth Management AB har inte nagra sakerheter fér dessa

fordringar. Coeli Wealth Management AB har inte gjort nagra reserveringar fér osakra fordringar pa narstaende.

NOT 28 - VASENTLIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Coeli Wealth Management har under januari och februari 2022 genomfért tva kapitalanskaffningar fér Fastighets AB Trappan och Coeli
Absolute Unlisted AB pa totalt ca. 1,2 miljarder kronor. Fastighets AB Trappan &r ett nystartat fastighetsbolag som pa fem ar ska bygga en
fastighetsportfolj vard 10 miljarder kronor och da &r malet att bolaget bérsnoteras. Investeringen beréknas skapa drygt 15% arlig
avkastning till investerarna exkl. eventuell bérspremie. Coeli Absolute Unlisted AB drivs av Mikael Petersson som ska investera i 10 bolag i
sa kallad pre-IPO fas vilket innebéar att notering pa bérsen planeras inom cirka 24 manader. Investeringarna mojliggérs genom Mikaels
unika investerarnatverk med nagra av varldens framsta investerare som ger access till annars stdngda investeringsmajligheter. Malet &r att
investeringen ska avkasta 200% inom fem ar.

NOT 29 - KONCERNTILLHORIGHET

Per 31 december 2021 &gs Coeli Wealth Management AB 100% av Coeli Holding AB, vilket ocksa & moderbolaget i koncernen.

NOT 30 - FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till bolagsstammans férfogande star (kr):

Balanserade vinstmedel 28 496 880
Arets resultat 32844090
Summa 61340 970

Styrelsen féreslar att vinstmedlen disponeras enligt nedan (kr):
iny rédkning oéverfors 61340970
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Revisionsberattelse

Till bolagsstémman i Coeli Wealth Management AB, org.nr 559008-1716

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen fér Coeli Wealth Management AB for ar 2021.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag och ger en i alla vasentliga avseenden réattvisande bild av Coeli Wealth Management ABs
finansiella stallning per den 31 december 2021 och av dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt lagen
om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Férvaltningsberattelsen ar férenlig med
arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstémman faststéller resultatrdkningen och balansrékningen fér Coeli Wealth
Management AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till
Coeli Wealth Management AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och att den ger
en rattvisande bild enligt lagen om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Styrelsen och
verkstéllande direktdren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar nédvandig for att uppratta en
arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstéllande direktdren for bedémningen av
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka
formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktdren avser att likvidera bolaget, upphdra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberattelse
som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sékerhet, men ar ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvandare fattar med
grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omddéme och har en professionellt skeptisk instéllning
under hela revisionen. Dessutom:

* identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsatgarder bland annat utifrdn dessa risker och
inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga for att utgéra en grund for vara uttalanden.
Risken for att inte upptécka en vasentlig felaktighet till féljd av oegentligheter &r hégre &n for en vasentlig
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felaktighet som beror p& misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi, forfalskning,
avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidosattande av intern kontroll.

+ skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var revision for att
utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

* utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstéllande direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhdrande upplysningar.

* drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéllande direktéren anvander antagandet om
fortsatt drift vid uppréattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhamtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon viasentlig osakerhetsfaktor som avser séddana handelser eller
forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi drar
slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta uppméarksamheten
pa upplysningarna i arsredovisningen om den vasentliga osékerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar
otillrackliga, modifiera uttalandet om arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som
inhamtas fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller férhallanden géra att ett
bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

 utvarderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen och innehallet i rsredovisningen, daribland
upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och handelserna pa ett
satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi maste ocksé informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi &ven utfort en revision av styrelsens och verkstallande direktérens
forvaltning for Coeli Wealth Management AB for ar 2021 samt av forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberéttelsen och beviljar styrelsens
ledaméter och verkstallande direktdren ansvarsfrinet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Coeli Wealth Management AB enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéallande direktérens ansvar

Det ar styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en beddmning av om utdelningen &ar férsvarlig med hansyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker staller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland
annat att fortiépande beddma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation &r utformad
sa att bokféringen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett
betryggande sétt. Den verkstéllande direktdren ska skota den I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de atgarder som &r nédvandiga for att bolagets bokféring ska fullgéras i
Overensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.
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Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot eller verkstillande
direktéren i nagot vasentligt avseende:

+ foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan féranleda erséttningsskyldighet
mot bolaget

* panagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, lagen om arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed vart
uttalande om detta, &r att med rimlig grad av sékerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sakerhet &r en hog grad av sakerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan foranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller férlust inte &r forenligt
med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi professionellt omdéme och har en
professionellt skeptisk instéllning under hela revisionen. Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka tillkommande
granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella bedémning med utgangspunkt i risk och
vasentlighet. Det innebaér att vi fokuserar granskningen pa sadana atgarder, omraden och forhallanden som ar
vasentliga for verksamheten och dar avsteg och évertradelser skulle ha sarskild betydelse for bolagets situation.
Vi gér igenom och provar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra forhallanden som ar
relevanta for vart uttalande om ansvarsfrinet. Som underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller férlust har vi granskat om férslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Stockholm den ____mars 2022

Onhrlings PricewaterhouseCoopers AB

Sussanne Sundvall
Auktoriserad revisor
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        Revisionshistorik


        

        
            
            
                
                    2022-03-2812:32:44
                    Öhrlings PricewaterhouseCoopers AB skapade avtalet och bjöd in Sussanne Sundvall på Öhrlings PricewaterhouseCoopers AB som en undertecknare.


                

                
                

            

            
            
                
                    2022-03-2812:39:34
                    Sussanne Sundvall på Öhrlings PricewaterhouseCoopers AB öppnade för första gången.


                

                
                

            

            
            
                
                    2022-03-2812:40:17
                    Sussanne Sundvall på Öhrlings PricewaterhouseCoopers AB signerade.


                

                
                

            

            
            
                
                    2022-03-2812:40:17
                    Alla undertecknare i Öhrlings PricewaterhouseCoopers AB har signerat.


                

                
                

            

            
        

    




SDO for Sussanne Sundvall (6465136):
{'status': 'complete', 'orderRef': '798aa52e-a94b-4c61-8c29-32ccce458e2a', 'completionData': {'cert': {'notAfter': '1705100399000', 'notBefore': '1641942000000'}, 'user': {'name': 'Marie Sussanne Sundvall', 'surname': 'Sundvall', 'givenName': 'Marie Sussanne', 'personalNumber': '196412221084'}, 'device': {'ipAddress': '217.211.152.202'}, 'signature': '', 'ocspResponse': ''}}


Download verification:
https://app.oneflow.com/files/contracts/2853011/79842eb51d4c8d15dc111f8a93d009717f282563/?asset=verification.pdf



