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VD HAR ORDET

Forsta halvéaret 2017

P& investeringsmarknaden ser och hor vi alltmer om vikten av att
aven ha alternativa tillgangar i sin portfolj, och jag personligen ar
av asikten att tillgangsslaget private equity ar nagot som ska finnas
med i en diversifierad investeringsportfol;j. Tillgdngsslaget ar och
har varit av stor vikt for all varldens professionella investerare. Inte
minst i de stora svenska pensions- och institutionsportféljerna har
det visat sig att just private equity ar den allokering som oftast
har bidragit med en av de hogsta avkastningarna.

Arsbolaget Coeli PE 2008 AB har haft en férsaljning av port-
féljbolaget Akea. Bolaget har vuxit kraftigt under kort tid och
ur flera aspekter var det ett bra tillfalle att ldmna 6ver dgandet.
Forsaljningstakten ar dock langsammare an vi har haft forvant-
ningar om. Efter utgdngen av halvaret salde Herkules portfoljbo-
laget Enoro samt genomforde en delférsaljning av Intelecom.. Vi
vet dven att flera av portfoljbolagen ar redo for att avyttras och

processer ar paborjade.

Vi har vid halvarsskiftet kvar 16 stycken portféljbolag i fondinvester-
ingarna Herkules IlI, Karnell Ill och Priveq IV.

Som aktiedgare ar nivalkomna att kontakta mig rérande fragor kring
bolaget och dess investeringar och investeringsstrategi.

For mer information hanvisar jag aven till var hemsida

www.coelipe.se

Henrik Arfvidsson
Verkstallande direktor



DELARSRAPPORT

COELI PRIVATE EQUITY 2008 AB (PUBL), ORG. NR. 556740-3273

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

Bolagets verksamhet bestar av att med egna medel férvarva
och foérvalta vardepapper, bedriva vardepappershandel samt
tillhandahalla riskkapital till sma- och medelstora foretag. Detta
gor bolaget framst genom att med det i bolaget investerade
kapitalet investera i ett antal utvalda riskkapitalfonder.

INVESTERINGAR

Herkules Private Equity Fund Il L.P

Av bolagets ursprungliga investerade medel om 105,2 MSEK ar
allt utfast genom att bolaget har tecknat investeringsavtal med tre
fonder (se nedan).

Herkules ar Norges ledande private equity-aktor i det medelstora
investeringssegmentet. | november 2008 stangdes Herkules
tredje fond, med NOK 6 miljarder i rest kapital. Bolaget
har sitt huvudkontor i Oslo. Herkules Private Equity Fund
Il L.P. har en finansiell styrka som goér det mojligt att ta
dominerande dgarpositioner i etablerade bolag med potential
for vidareutveckling.

Karnell 11l Sweden AB

Utfast kapital

® Avrop89%
@ Utestaende 11 %

Hans Karlander och Patrik Rignell leder fonden Karnell Ill. De
har tillsammans 30 ars erfarenhet av investeringar i onoterade
bolag varav tio ar tillsammans i Private Equity-fonden Procuritas,
vilken ar en av pionjarerna inom nordisk Private Equity. Fonden
har kontor i Stockholm. Karnell fokuserar pa investeringar
i Norden inom det mindre investeringssegmentet och tar
majoritetspositioner i bolag med en omsattning pa 50-500 MSEK.
Fonden hade sin sista stangning den 30 september 2010.

Utfast kapital

® Avrop73%
@ Utestande 27 %




Priveq Investment Fund IV L.P

Priveq Investment ar ett av Sveriges aldsta riskkapitalbolag med
Over 25 ars erfarenhet av att investera i svenska tillvaxtbolag.
Bolaget har kontor i Stockholm. Fonden gor bade majoritets-
och minoritetsinvesteringar. Priveq Investment har genom
aren investerat i cirka 100 bolag och ligger avkastningsmassigt
i den hogre kvartilen bland liknande fonder i Europa.
Bland 6vriga investerarna i Priveq Investment Fund IV L.P.
aterfinns Skandia Liv, Fjarde AP-fonden, Tredje AP-fonden,
Amundi Private Equity Funds, Credit Suisse Customized
Fund Investment Group, European Investment Fund och
KLP.www.priveq.se. Coeli Private Equity 2008 AB har utfast
25 MSEK till Priveq Investment Fund IV L.P.

RESULTAT OCH STALLNING

Bolaget forvaltas av Coeli Private Equity Management AB.
Avtalet innebar att managementbolaget har ratt till en arlig
forvaltningsavgift om 1 procent (exklusive moms) pa det i bolaget
totaltinbetalda kapitalet samt har ratttill en arlig aktieutdelning om
1,5 procent pa det totalt inbetalda kapitalet. Managementbolaget
har ocksa ratt till 20 procent av dveravkastningen efter P2-aktier
fatt tillbaka inbetalt kapital uppraknat med 7 procent arligen med
justering for eventuella utdelningar.

Bolagets investeringar och investeringsataganden sker i
saval svenska kronor som i utlandska valutor. | de fall ett
investeringsatagande sker i en utlandsk valuta anvander
sig bolaget av valutaterminer for att soka valutasakra
ataganden i utlandsk valuta. Da bolaget inte sakringsredovisar
kommer realiserade samt orealiserade vardeférandringar pa
valutaterminer redovisas I6pande i resultatrakningen.

Utfast kapital

® Avrop 86 %
@ Utestdende 14 %

Forvaltningen av de medel som utfasts men som annu inte avropats
placeras enligt riktlinjer uppsatta av styrelsen.

Pa kort sikt kan avkastningen komma att fluktuera men pa lang sikt
ar malet att denna forvaltning ska inbringa mer an vad en placering
i den riskfria rantan skulle ge. Det finns aven en férvaltningsrisk att
ta hansyn till i var valda placeringsstrategi och avkastningen har, i
nagon av de fonder bolaget placerar i, varit mindre an den forvantade
malavkastningen. Trots att avkastningen pa dessa ej avropade
medel inte natt upp i var forvantade malavkastning finns det goda
marginaler for att kunna infria bolagets investeringsataganden.



RESULTATRAKNING (TSEK)

2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01

2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
Rérelsens kostnader:
Forvaltningsavgift -513 -557 -1 080
Personalkostnader - -1 -22
Ovriga externa kostnader -160 -154 -256
Summa rorelsens kostnader -673 -722 -1 358
RORELSERESULTAT -673 -722 -1358
Resultat fran finansiella investeringar:
Ovriga ranteintékter och liknande intékter - - -
Utdelning pa finansiella anlaggningstillgangar - 6752 12952
Vardeférandring pa finansiella anlaggningstillgangar (not 3) 2920 -1169 -11 966
Resultat fran 6vriga kortfristiga placeringar (not 1, 4) 272 267 573
Ovriga finansiella poster (not 2) 29 514 799
Summa resultat fran finansiella investeringar 3221 6 365 2359
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 2548 5642 1001

PERIODENS RESULTAT 2548 5642 1001



BALANSRAKNING (TSEK)

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anlaggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav
Summa finansiella anldggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar

Summa kortfristiga fordringar
Kortfristiga placeringar

Ovriga kortfristiga placeringar
Summa kortfristiga placeringar
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserad forlust
Periodens resultat
Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

(not 3, 5)

(not 4)

2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
41191 50 820 38554
41191 50820 38 554
41191 50 820 38554

1 3107 11

1 3107 1

9474 20825 23432
9474 20825 23432
654 2817 614
10129 26 749 24 057
51320 77 569 62610
917 917 917
917 917 917
102792 102792 102792
-55122 -31953 -42 380
2548 5642 1001
50218 76 482 61413
51135 77 399 62330
160 135 245

25 36 35

185 171 281
51320 77 569 62610



FORANDRING EGET KAPITAL (TSEK)

Utgdende eget kapital 2015-12-31
Omforing av foregaende ars resultat
Utdelning P1-aktier

Inlésen P1 aktier

Inlésen P2 aktier

Fondemission

Inlésen P2 aktier

Fondemission

Arets resultat

Utgdende eget kapital 2016-12-31
Omforing av foregaende ars resultat
Utdelning P1-aktier

Inlésen P1 aktier

Inlésen P2 aktier

Fondemission

Periodens resultat

Utgdende eget kapital 2017-06-30

Antal aktier
P1 500 000
P2 417 090
Aktiekapital 917 090

Balanserad Periodens Summa

Aktiekapital Overkursfond forlust resultat eget kapital

917 102 792 -26 416 4180 81473

4180 -4180 0

-1375 -1375

-250 250 0

-209 -8133 -8 342

459 -459 0

-209 -10219 -10 427

209 -209 0

1001 1001

917 102 792 -42 380 1001 62330

1001 -1 001 0

-1 230 -1 230

-250 250 0

-209 -12304 -12513

459 -459 0

2548 2548

917 102 792 -55 122 2548 52136
Kvotvarde

Preferensaktier 1 (P1): 10 roster per P1-aktie. P1-aktier har ratt till arlig utdelning om tva procent av

det belopp som inbetalts till bolaget vid teckning av aktier i bolaget.

Preferensaktier 2 (P2): 1 rost per P2-aktie. P2-aktien har vid likvidation foretrade framfor P1-aktier

till ett belopp motsvarande vad som betalts for P2-aktier uppraknat med sju

procent per ar fran inbetalningen av likvid for P2-aktie till dess att bolaget

férsatts i likvidation med avdrag for vad som eventuellt har utdelats till P2-

aktier fram till likvidationen. Avkastning darutéver férdelas med 80 procent

till P2-aktieagare och 20 procent till P1-aktieagare.

Ingaende substansvérde 17-01-01
Utdelning P1-aktier

Inlésen P2-aktier

Periodens resultat

Utgdende substansvérde 17-06-30

148,24 kr
-2,95kr
-30,00 kr
6,11 kr
121,40 kr

Substansvardet ar det egna kapitalet med avdrag for P1-aktier dividerat med antalet P2-aktier.

For mer detaljerad information se prospekt eller www.coeli.se



ALLMANNA VARDERINGS- OCH REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsrapport har uppréttats i verensstammelse med arsredovisningslagens bestammelser och Bokféringsnamndens allménna
rad BFNAR 2012:1 (K3). Samma redovisningsprinciper har tillampats som i senaste arsredovisningen.



NOTER

Not 1 - Resultat fran 6vriga kortfristiga placeringar 2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01
2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31

Realiserat resultat 504 198 487
Orealiserad vardeférandring -232 70 86
272 267 573

Not 2 - Ovriga finansiella poster 2017-01-01 2016-01-01 2016-01-01
2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31

Realiserat resultat pa terminssakring -111 -333 420
Orealiserat resultat pa terminssakring 140 847 380
29 514 799

Coeli Private Equity 2008 AB har investeringar i EUR samt NOK och &ven terminer som I6per dver tiden i dessa valutor, vardeférandringar
redovisas i resultatraknngen.

Vid bokslutsdag fanns 1 447 KEUR samt 2 511 kNOK i terminer. Beloppet kommer att minska i samband med att de gjorda utfastelserna i
private equity fonderna kallar ned likviden.

Not 3 - Andra langfristiga vardepappersinnehav 2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 58 679 65 699 65 699
Periodens investeringar 306 1188 892
Periodens aterbetalningar -588 - -
Periodens avyttringar - -6 738 -7 911
Utgaende anskaffningsvarde 58 397 60 149 58 679
Ingdende vardeférandringar -18 531 -4 673 -4 673
Periodens vérdeférandringar 3022 -2 255 -13 858
Utgaende vardeforandringar -15 509 -6 928 -18 531
Ingdende valutaeffekt -1 595 -3487 -3487
Periodens valutaeffekt -102 1087 1892
Utgaende valutaeffekt -1697 -2401 -1595
Utgaende bokfért varde 41191 50 820 38554

Bokfort varde per fond

Herkules Private Equity IIl L.P " 6775 8883 6 840
Karnell Ill Sweden AB 2 18 850 19379 16 300
Priveq Investment IV 15 566 22559 15414

41191 50 820 38554

"nnehavet ar varderat till marknadsvardet per 2017-03-31, vilket var datumet for den senaste publicerade rapport fran private equity
fonden som fanns tillgénglig vid upprattandet av bokslutet. Innehavet ar varderat till balansdagens kurs.

?Innehavet ar varderat till marknadsvardet per 2017-03-31, vilket var datumet for den senaste publicerade rapport fran private equity
fonden som fanns tillgénglig vid upprattandet av bokslutet. Innehavet ar varderat till balansdagens kurs.

3 Innehavet ar varderat till marknadsvardet per 2017-03-31, vilket var datumet for den senaste publicerade rapport fran private equity
fonden som fanns tillganglig vid upprattandet av bokslutet. Sedan den senaste publicerade rapporten fram till och med halvarsbokslutet
har fonden dragit ned ca 200 TSEK samt aterbetalat 590 TSEK, vilket varderingen har justerats for.



Not 4 - Ovriga kortfristiga placeringar

NOTER

Bokfort varde vilket aven motsvarar marknadsvarde

Likviditetsstrategi

2017-06-30 2016-06-30 2016-12-31

9474 20825 23432

Forvaltningen av de medel som utfasts men annu inte avropats samt évriga likvida medel, undantaget likvida medel for I6pande betalningar

skots enligt riktlinjer fran styrelsen. Dessa riktlinjer omfattar ramar for hur kapitalet ska placeras bade med tanke pa riskspridning och

kapitalets tillganglighet. Coeli Asset Management AB forvaltar Likviditetsstrategi. Det utgar ingen fast forvaltningsavgift men ersattning utgar

till Coeli Asset Management AB med den eventuella performanceavgift som fonden tar (fér mer detaljerad information se respektive fonds

fondbestammelser).

Not 5 - Eventualforpliktelser
Utfast kapital

Herkules Private Equity Il L.P Il 23 500 kNOK

Priveq Investment IV 25000 000 TSEK
Karnell Ill Sweden AB 5000 000 kEUR

Kvarvarande 2017-06-30

Fondens
valuta
1988 kNOK
3014 TSEK
1455 KEUR

TSEK
2009
3014
13922
18 945

Kvarvarande 2016-06-30 Kvarvarande 2016-12-31
Fondens Fondens
valuta TSEK valuta TSEK
2579 kNOK 2600 1988 kNOK 2096
3612 TSEK 3612 3461 TSEK 3461
1348 KEUR 12690 1455 kEUR 13922
18 902 W

Eventualférpliktelserna avser det annu ej neddragna utfasta kapitalet i respektive riskkapitalfond. Hela den utfasta summan ar inte garanterad

att kallas ned samt att det finns dven en viss mojlighet for fonderna att aterkalla redan distribuerat kapital och pa sa satt ga dver det ursprungliga

utfasta kapitalet. Detta regleras i avtal med riskkapitalfonderna. Omrakningen till SEK baseras pa riksbankens valutakurs pa bokslutsdagen.

Not 6 - Narstaenderelationer

Det foreligger inga vasentliga avtalsrelationer eller transaktioner mellan bolaget och dess nérstdende, med undantag for det forvaltningsavtal som

bolaget ingatt med Coeli Private Equity Management AB. Bolaget har inte lamnat 1an, garantier eller borgensforbindelser till eller till forman for

styrelseledaméterna, ledande befattningshavare eller revisorernai koncernen. Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarnai

bolaget har haft nagon direkt eller indirekt delaktighet i affarstransaktioner som ar eller var ovanlig till sin karaktar eller avseende pa villkoren och

som i nagot avseende kvarstar oreglerad eller oavslutad. Revisorerna har inte varit har inte varit delaktiga i nagra affarstransaktioner enligt ovan.

Gallande placering av dverskottslikviditet har bolaget avtal med Coeli Asset Management AB som innebaér att bolaget far all fast forvaltningsavgift

aterbetald vid placering i Coeli Assset Management AB:s fonder.

| posten “Ovriga skulder” i balansrdkningen ingdr nedan mellanhavanden

Coeli Private Equity Management AB
Coeli Private Equity Management Il AB
Summa

2017-06-30

2016-06-30 2016-12-31

135 -

135 -



NOTER

Not 7 - Inkomstskatt

I bolaget finns saval skattepliktiga som avdragsgilla temporara skillnader mellan redovisade och skattemassiga varden. De skattepliktiga temporara
skillnaderna ar hanforbara till att de kortfristiga placeringarna I6pande varderas till verkligt varde, och da det verkliga vardet ar hogre an det
skattemassiga vardet uppstar denna temporara skillnad. De avdragsgilla temporéra skillnaderna ar hanforbara till tidigare ars underskottsavdrag.
| Coeli Private Equity 2008 AB dverstiger de avdragsgilla temporara skillnaderna de skattepliktiga temporéra skillnaderna. Da den 6vervagande delen
av bolagets avkastning pa investeringar enligt nuvarande skatteregler bedéms vara skattefri sa finns en osékerhet kring huruvida underskottet
fran tidigare ar kommer att kunna utnyttjas varfor bedémning gjorts att inte redovisa nagon uppskjuten skattefordran .

Coeli Private Equity 2008 AB:s delarsrapport har upprattats i dverensstammelse med arsredovisningslagens bestdémmelser och samma

redovisningsprinciper har tillampats som i senaste arsredovisningen.

Stockholm den 20 september 2017

Henrik Arfvidsson Lukas Lindkvist
VD Styrelseledamot
Mikael Larsson Johan Winnerblad

Styrelseledamot Styrelseordférande
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Revisorns granskningsrapport
Coeli Private Equity 2008 AB org nr 556740-3273

Inledning

Vi har utfort en 6versiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag (deldrsrapport) for Coeli
Private Equity 2008 AB per 30 juni 2017 och den sexmanadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta och presentera denna finansiella delarsinformation i enlighet med
arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om denna delarsrapport grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den éversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfoért var éversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE 2410 Oversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation utford av foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att goéra
forfragningar, i forsta hand till personer som ar ansvariga for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk
granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsatgarder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och en
betydligt mindre omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed
i ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en oversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en
sadan sakerhet att vi blir medveten om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en o6versiktlig granskning har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats
grundad pa en revision har.

Slutsats
Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse att
deldrsrapporten inte, i allt vasentligt, &r upprattad i enlighet med arsredovisningslagen.

Uppsala den 20 September 2017
Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor



cGETiaEsaiy

Box 3317 103 66 Stockholm Sveavagen 24-26
Tel: 08-545 916 40 Fax: 08-545 916 41 Org: 556740-3273 www.coeli.se



