


VD HAR ORDET

Under aret sa utdkades portféljen med elva nya portféljbolag.
Till storsta delen ar det genom den nya private equity fond
investering som gjordes i CNI IV under hosten. Vi gjorde den
investeringen for att fa ett battre kapitalutnyttjande och
Oka oOverallokeringen i bolaget. Fondens livslangd ar aven
kortare &n de traditionella privat equity fonderna vilket gjorde
investeringen an intressantare. Vi kan nu aven konstatera att
redan sex manader senare sa & CNI IV fullinvesterad och vart
kapital &r inne i portféljbolag och arbetar.

Bolaget och portféljen ar mitt inne i investeringsperioden och
nya portféljbolag kommer att tillkommma under de narmaste
aren. Vid arsskiftet hade vi 16 portféljbolag och redan nagra
manader in i det nuvarande rédkenskapsaret ar fyra nya
portfoljbolag klara. Perioden praglas av investeringar for
att sedan ga dver i en tillvdxtperiod och férhoppningsvis
god vardedkning hos portféljbolagen. | &r ser vi en viss
vardeodkning och totalt gor vi ett positivt resultat om an ett
litet, men det &r

Den primara aktiviteten som driver private equity branschen ar
féretagstransaktioner. Vi har under aret sett en fortsatt tillvaxt
av transaktioner i vara segment om &n i inte samma tempo
som aren innan. Vi hoér och ser en mer eftertdnksamhet och
noggrannhet i analysarbetet for att verkligen hitta de bolag
och tillvédxt case som man verkligen tror pa. Det finns en bild
som visar pa att vikten att inte misslyckas &r mer betydelsefull
an att verkligen hitta super transaktionen som slar alla tidigare
rekord. En riskforflyttning skulle man kunna tolka det som, hur
det kommer att paverka branschen &r lite for tidigt att dra ndgra
slutsatser om. Men féorandring och utveckling ar enligt mig goda

processer som for allt framat.

Som aktiedgare &r ni vdlkomna att kontakta mig rérande fragor
kring bolaget och dess investeringsstrategi.

Fér mer information hanvisar jag dven till vdr hemsida

www.coelipe.se

Henrik Arfvidsson
Verkstéllande direktor



COELI PRIVATE EQUITY 2014 AB

ARSREDOVISNING

COELI PRIVATE EQUITY 2014 AB (PUBL), ORG NR 556942-5936

Styrelsen och verkstallande direktdren fér Coeli Private Equity 2014 AB far hdrmed avge arsredovisning fér rakenskapsaret

2017.

FORVALTNINGSBERATTELSE

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

Bolagets verksamhet bestér av att med egna medel férvérva
och férvalta vardepapper, bedriva vardepappershandel
samt tillhandahalla riskkapital till sma- och medelstora
foretag. Detta gor bolaget framst genom att med det i
bolaget investerade kapitalet investera i ett antal utvalda

PRIVEQ Investment V AB

riskkapitalfonder.

Bolagets totala fondestorlek &r 52,4 MSEK. Allt &r utfast genom
att bolaget tecknat investeringsavtal med tre private equity-
fonder (se nedan). | portféljen finns 16 portféljoolag som kan
bidra till distributioner framoéver.

Priveq Investment ar ett av Sveriges aldsta riskkapitalbolag
med lang erfarenhet av att investera i svenska tillvaxtbolag.
Bolaget har kontor i Stockholm. Fonden gér bdde majoritetsoch
minoritetsinvesteringar. Priveq Investment har genom aren
investerat i dver 100 bolag och ligger avkastningsmassigt i
den hogre kvartilen bland liknande fonder i Europa.

Valedo Partners Fund Il

Utfast kapital

® Avrop 36 %
® Kvarvarande 64 %

Valedo Partners ar en tillvaxtorienterad svensk private
equity-aktoér. Valedo Partners har ett industriellt fokus och
ett mycket starkt natverk av erfarna industrialister bade
som radgivare och potentiella styrelseledaméter. Bolaget
har sitt kontor i Stockholm. Valedo Partners Fund Il AB
investerar i hogkvalitativa mindre och medelstora féretag
med tillvaxt- och utvecklingspotential dar fonden aktivt kan
bidra till att hoja takten i foretagens industriella utveckling.
Fondens styrelse och ledning har lang erfarenhet av
riskkapitalmarknaden.

Utfast kapital

[ J Avrop 13 %
® Kvarvarande 87%




COELI PRIVATE EQUITY 2014 AB

Club Network Investments (CNI IV)

CNI IV &r en mindre aktdr pd den svenska private equity
marknaden. Teamet har sedan 2011 investerat i tillvaxtforetag
och huvudkontoret ar belaget i Stockholm. Teamet har en
entreprendrvanlig installning och investerar i mindre nordiska
bolag. Sedan starten har de rest fyra fondstrukturer, samtliga
med samma inriktning och strategi.

For mer information besdk www.cninordic.com

RESULTAT OCH STALLNING

Bolaget har ett uppdragsavtal med FCG Fonder AB (FCG)
som innehar AIFM-tillstand. Avtalet innebéar att FCG har ratt
till en arlig férvaltningsavgift om 1 procent (exklusive moms)
pa det i bolaget totalt inbetalda kapitalet. Moderbolaget
som ar Coeli Private Equity Management Il AB har ratt till en
arlig aktieutdelning om 1,5 procent pa det totalt inbetalda
kapitalet. Moderbolaget har ocksd ratt till 20 procent av
dveravkastningen efter P2-aktier fatt tillbaka inbetalt kapital
uppraéknat med 5 procent &rligen med justering fér eventuella
utdelningar.

Coeli Private Equity 2014 AB klassificeras som en s k alternativ
investeringsfond (AIF) utifran det nya AIFM direktivet.
Detta innebér tillkommande regelverk och viss tillsyn fran
Finansinspektionen. Krav stélls da pa att det ska finnas ett
forvaringsinstitut for bolagets investeringar, dar bolaget har
utsett SEB for denna tjanst. Bolaget behover dven ha en
AlF-férvaltare (AIFM) for att uppfylla kraven, da Coeli Private
Equity 2014 AB inte sjalvt har detta tillstand s& har bolaget
inlett ett samarbete med FCG som innehar sadant tillstand.
Coeli Asset Management AB har i uppdrag fran FCG att skdta
férvaltningen av bolaget.

AGARFORHALLANDEN

Bolagets moderbolag &r Coeli Private Equity Management
Il AB. Moderbolaget har 96,1 procent av résterna och 70,9
procent av antalet aktier.

HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET
Under rakenskapsaret har 11 portféljbolag képts av
private equity-fonderna.

Utfast kapital

o Avrop 51 %
@ Kvarvarande 49%

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till drsstdmmans férfogande star foljande vinstmedel (TSEK):

Overkursfond 49668
Balanserat resultat -4 046
Arets resultat 277
Summa 45899

Styrelsen och verkstallande direktéren féreslar att vinstmedlen
disponeras enligt nedan (TSEK):

Utdelning till P1-aktiedgare (1,57 kr/aktie) 785
Att balanseras till nasta ar 45114
Summa 45 899

Styrelsens uppfattning &r att den féreslagna utdelningen ej
hindrar bolaget fran att fullgéra sina foérpliktelser pa kort och
1dng sikt, ej heller att fullgéra erforderliga investeringar. Den
foreslagna vardeodverféringen kan darmed férsvaras med hansyn
till vad som anférs i ABL 17 kap 3 § 2-3 st. (forsiktighetsregeln).
Den féreslagna utdelningen till dgarna av preferensaktie P1(Coeli
Private Equity Management Il AB) ar i enlighet med géllande
avtal och bolagsordning.

Om inte annat sarskilt anges, redovisas alla belopp i tusentals
kronor.



RESULTATRAKNING (TKR)

Rorelsens kostnader:

Forvaltningsavgift (not 1)
Personalkostnader (not 2)
Ovriga externa kostnader

Summa rdrelsens kostnader

RORELSERESULTAT

Resultat fran finansiella investeringar:
Rantekostnader och liknande resultatposter
Vardeférandring pa finansiella anlaggningstillgangar
Resultat fran évriga kortfristiga placeringar

Ovriga finansiella kostnader

Summa resultat fran finansiella investeringar

RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER

ARETS RESULTAT

2017-01-01
2017-12-31

-655

-22
-278
-955
-955

(not 4) 597
(not 3) 635

1232

277

277

2016-01-01
2016-12-31

-655

-22
-307
-984
-984

-1

-1012

800

-212

-1196

-1196



BALANSRAKNING (TKR)

TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav
Summa finansiella anldggningstillgangar
Summa anldggningstillgdngar

Omséttningstillgangar

Ovriga fordringar

Summa kortfristiga fordringar
Kortfristiga placeringar

Ovriga kortfristiga placeringar
Summa kortfristiga placeringar
Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond

Balanserad forlust

Arets resultat

Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

(not 4,6)

(not 5)

2017-12-31 2016-12-31
18 929 9800
18 929 9800
18 929 9 800
26 205 37 025

26 205 37 025
1521 313
27 726 37 338
46 655 47 138

705
705 705
705

49 668
-4 046 49 668
277 -2 065
45 899 -1196
46 604 46 407
47 112

23
28 -
51 26
26

46655
47 138



FORANDRINGAR | EGET KAPITAL (TKR)

Ej registrerat Balanserat Arets Summa
Aktiekapital aktiekapital Averkursfond resultat resultat eget kapital
Utgaende eget kapital 2015-12-31 705 - 49 668 =342 -938 49 094
Omfoéring féregadende ars resultat -938 938 (o]
Utdelning P1 aktier -785 -785
Arets resultat -1196 -1196
Utgaende eget kapital 2016-12-31 705 - 49 668 -2 065 -1196 47 113
Omfoéring féregaende ars resultat -1196 1196 (o]
Utdelning P1 aktier -785 -785
Arets resultat 277 277
Utgaende eget kapital 2017-12-31 705 - 49 668 -4 046 277 46 604
Antal aktier Kvotvéarde
P1 500 000 1
P2 205 200 1
Aktiekapital 705 200

Preferensaktier 1 (P1):

det belopp som inbetalts till bolaget vid teckning av aktier i bolaget.

Preferensaktier 2 (P2):

10 réster per Pl-aktie. P1-aktier har ratt till &rlig utdelning om 1,5 % av

1rost per P2-aktie. P2-aktien har vid likvidation foretrade framfor P1-aktier

till ett belopp motsvarande vad som betalts for P2-aktier uppraknat med 5

procent per ar fran inbetalningen av likvid fér P2-aktie till dess att bolaget

forsatts i likvidation med avdrag for vad som eventuellt har utdelats till P2-

aktier fram till likvidationen. Avkastning darutdver fordelas med 80 procent

till P2-aktiedgare och 20 procent till P1-aktiedgare.

Ingdende substansvirde 17-01-01
Utdelning P1 aktier

Arets resultat

Utgdende substansvirde 17-12-31

227,16 kr
-3,83 kr
1,35 kr
224,68 kr

Substansvardet ar det egna kapitalet med avdrag for P1-aktier dividerat med antalet P2-aktier.

For mer detaljerad information se prospekt eller www.coeli.se



Coeli Private Equity 2014 ABs arsredovisning har uppréattats
enligt &rsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allmanna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Redovisningsprinciperna ar
oférandrade i jamférelse med féregdende ar.

FINANSIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Finansiella tillgdngar i denna kategori klassificeras som
finansiella tillgdngar som kan séljas, vilka bestar av fondandelar
i riskkapitalstrukturer samt av direkta investeringar i
portféljbolag, varderas |6pande till verkligt varde med
vardeforandringar redovisade Over resultatrékningen.
Onoterade andelar i fonder varderas till Coeli Private Equity
2015 AB:s andel av det varde som fondadministratéren
framréknar av fondens sammanlagda innehav och uppdateras
da en ny véardering erhalls. Om bolaget bedémer att den av
fondadministratéren genomférda varderingen inte i tillracklig
grad har tagit hansyn till faktorer som paverkar vardet pa
de underliggande innehaven goérs en justering av vardet.
Direkta innehav varderas baserade pa branschens sedvanliga
varderingsprinciper, EVCA (European Private Equity and
Venture Capital Association).

Vardepapper som ar noterade varderas till aktuell noteringskurs
med vardeférandringar redovisade dver resultatréakningen.

FORDRINGAR
Fordringar upptas till det belopp, som efter individuell

beddmning berdknas bli betalt.

UTLANDSK VALUTA

Transaktioner i utldndsk valuta omraknas till den
funktionella valutan till den valutakurs som féreligger pa
transaktionsdagen. Tillgdngar sdsom exempelvis investeringar
i riskkapitalstrukturer i utlandsk valuta samt skulder i utlandsk
valuta varderas till balansdagens kurs. Valutakursdifferenser

som uppkommer vid omrakning redovisas i resultatrakningen.

ALLMANNA VARDERINGS- OCH REDOVISNINGSPRINCIPER

INKOMSTSKATTER

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas
eller erhdllas avseende aktuellt ar, justeringar avseende tidigare
ars aktuella skatt samt férandringar i uppskjuten skatt. Vardering
av samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp
och gors enligt de skatteregler och skattesatser som ar
beslutade eller som &r aviserade och med stor sdkerhet kommer
att faststallas. For poster som redovisas i resultatrakningen,
redovisas aven darmed sammanhé&ngande skatteeffekter i
resultatrakningen. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt

mot eget kapital, redovisas mot eget kapital.

VARDERING OVRIGA KORTFRISTIGA PLACERINGAR

Vardepapper som ar anskaffade med avsikt att innehas
kortsiktigt redovisas till marknadsvarde med vardeférandringar
redovisade Over resultatrakningen. Placeringarna klassificeras

som finansiella tillgdngar som kan séljas.

UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Andringar i antaganden kan komma att ha betydande effekt pa
de finansiella rapporterna i de perioder da antagandena &ndras.
Ovan beskrivs varderingsprinciper som kraver antaganden och
uppskattningar. Bolagets onoterade fondinnehav varderas till
verkligt vérde. Bolaget tillampar sina metoder pa ett konsekvents
satt mellan perioderna, men berdkningen av verkligt varde
kraver alltid en betydande grad av bedémningar. Baserat pa de
kontroller som tillampas anser bolaget att de verkliga varden
som redovisas i balansrékningen och férandringar i verkligt varde
som redovisas i resultatrékningen ar val genomarbetade och
avvagda och dterspeglar de underliggande ekonomiska vardena.



NOTER (TKR)

2017-01-01 2016-01-01

NOT 1- FORVALTNINGSAVGIFT 2017-12-31 2016-12-31
Forvaltningsavgift till FCG Fonder AB 655 655
655 655

2017-01-01 2016-01-01
NOT 2 - LONER, ANDRA ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER 2017-12-31 2016-12-31

Bolaget har ej haft nagon anstélld personal. De I6nekostnader bolaget har haft avser erséttning at styrelsen.

Léner, andra ersattningar, sociala kostnader och pensionskostnader har utgatt med féljande belopp:

17 17

Till styrelse: Loéner och ersattningar - -
(Varav tantiem) 5 5

Sociala kostnader - -

(Varav pensionskostnader) 22 22

Ersattning till styrelens ordférande utgdr med 200 00O kr arligen varav 16 667 kr betalas av bolaget.
VD har aven ett anstallnings- och ersattningsavtal med Coeli Private Equity Management AB och Coeli Asset Management AB.

2017-01-01 2016-01-01

NOT 3 -RESULTAT FRAN OVRIGA KORTFRISTIGA PLACERINGAR 2017-12-31 2016-12-31
Realiserat resultat vid férséaljning av kortfristiga placeringar 247 77
Orealiserad vardeférandring pa kortfristiga placeringar 394 723

635 800
NOT 4 -ANDRA LANGFRISTIGA VARDEPAPPERSINNEHAV 2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvéarde 10 812 5
Arets investeringar 8 532 10 806
Utgéende anskaffningsvarde 19 344 10 812
Ingdende vardefoérandringar -1012 -
Arets vardeférandringar 597 -1012
Utgéende véardeférandringar -415 -1012

Utgaende bokfdrt varde 18 929 9 800



Bokfort viarde per fond'

13 607 9628
Priveq V 2488 172
Valedo Il 2834 R
CNIIV 18 929 9800

Innehaven &r varderade till verkligt varde per den 31 december. Detta innebéar att dessa varderats baserat pa senaste varderingen erhallen fran
respektive underliggande private equityfond vilken ar upprattad per den 30 september eller i vissa fall per den 30 juni med darefter kanda
férandringar sa som bland annat av bolaget tillskjutna investeringar eller genomférda avyttringar. Innehaven &r véarderade till balansdagens
valutakurs.

NOT 5 - OVRIGA KORTFRISTIGA PLACERINGAR 2017-12-31 2016-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 36 221 49 000
Arets investeringar - -
Arets avyttringar -11214 -12 779
Utgaende anskaffningsvarde 25 007 36 221
Ingdende orealiserad vardeférandring 804 80
Arets orealiserade vérdeférandring 394 723
Utgaende orealiserad vardeférandring 1198 804
Utgaende bokfort virde 26 205 37 025

Bokfort varde per fond
Likviditetsstrategi 26 205 37 025
26 205 37 025

Foérvaltningen av de medel som utfasts men &nnu inte avropats samt dvriga likvida medel, undantaget likvida medel fér I6pande betalningar
skots enligt riktlinjer fran styrelsen. Dessa riktlinjer omfattar ramar fér hur kapitalet ska placeras bade med tanke pa riskspridning och
kapitalets tillganglighet. Coeli Asset Management AB férvaltar Likviditetsstrategi. Det utgar ingen fast férvaltningsavgift men erséttning utgar
till Coeli Asset Management AB med den eventuella performanceavgift som fonden tar (fér mer detaljerad information se respektive fonds

fondbestammelser).

NOT 6- EVENTUALFORPLIKTELSER

Utfast kapital Kvarvarande 2017-12-31 Kvarvarande 2016-12-31
Fondens valuta TSEK Fondens valuta
Priveq Investment V AB (B) 40 000 TSEK 25 627 TSEK 29 365 29 365 TSEK
Valedo Il AB 20 000 TSEK 17 425 TSEK 19 832 19 832 TSEK
CNEV 5500 TSEK 2 668 TSEK . -
45719 49197

Eventualférpliktelserna avser det annu ej neddragna utfasta kapitalet i respektive riskkapitalfond. Hela den utfasta summan ar inte garanterad att
kallas ned samt att det finns &ven en viss méjlighet fér fonderna att aterkalla redan distribuerat kapital och pa sa satt ga dver det ursprungliga utfasta
kapitalet. Detta regleras i avtal med riskkapitalfonderna. Fér att inte paverkas av valutaeffekt sa redovisas summorna i riskkapitalfondens valuta.



NOT 7 - NARSTAENDERELATIONER

Vid leverans av tjanster mellan Bolaget och narstdende bolag tillampas affadrsméssiga villkor och marknadsprissattning. M&M resurs
AB utfér den ekonomiska férvaltningen fér Bolaget och &r ett narstdende bolag till Bolaget, dar deldgaren &r fru till styrelseledamoten
Lukas Lindkvist. Bolaget har inte ld&mnat |an, garantier eller borgensférbindelser till eller till férman for styrelseledaméterna, ledande
befattningshavare eller revisorerna i koncernen. Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna i bolaget har haft
nagon direkt eller indirekt delaktighet i affarstransaktioner som &r eller var ovanlig till sin karaktar eller avseende pa villkoren och som
i ndgot avseende kvarstar oreglerad eller oavslutad. Styrelsearvode utbetalades till styrelseordférande enligt not 2 om ersattning till
styrelse och ledande befattningshavare. Revisorerna har inte varit har inte varit delaktiga i ndgra affarstransaktioner enligt ovan. Géllande
placering av déverskottslikviditet har bolaget avtal med Coeli Asset Management AB som innebér att bolaget far all fast férvaltningsavgift
aterbetald vid placering i Coeli Asset Management AB:s fonder, se not 5. Det finns ett vidaredelegeringsavtal mellan AIFM, FCG Fonder
AB, och Coeli Asset Management AB i avseende férvaltning och distribution av Bolaget. Under rdkenskapsaret 2017 har Coeli Asset

Managenment fakturerat 543 tkr (543) foér dessa tjanster.

| posten “dvriga skulder” i balansrédknigen ingar skulder till Coeli PE Management Il AB om 22,5 tkr (O tkr)

NOT 8 - INKOMSTSKATT

| bolaget finns saval skattepliktiga som avdraggilla temporéra skillnader mellan redovisade och skatteméassiga varden. De skattepliktiga
temporéra skillnaderna &r hanférbara till att de kortfristiga placeringarna |épande varderas till verkligt varde, och da det verkliga vérdet
ar hogre &n det skatteméssiga vardet uppstar denna temporéra skillnad. De avdragsgilla temporéra skillnaderna &r hanférbara till tidigare
ars underskottsavdrag.

| Coeli Private Equity 2014 AB 6verstiger de avdragsgilla temporéra skillnaderna de skattepliktiga temporéra skillnaderna. D& den
6vervagande delen av bolagets avkastning pa investeringar enligt nuvarande skatteregler beddms vara skattefri sa finns en osdkerhet
kring huruvida underskottet fran tidigare ar kommer att kunna utnyttjas varfér beddémning gjorts att inte redovisa ndgon uppskjuten
skattefordran .

NOT 9 - SARSKILDA UPPLYSNINGAR FOR ALTERNATIVA INVESTERINGSFONDER
FCG Fonder AB ha r for rékenskapsaret 2017 utbetalt 5 431 276 SEK i sammanlagt ersattning till bolagets 13 fasta och 4 timanstéllda.
Endast fast ersattning har betalats ut.

Ersattning till sarskilt reglerad personal: SEK
Anstallda i ledande strategiska befattningar. 2 016 687
Anstéllda med ansvar fér kontrollfunnktioner. 1292193
Risktagare. 466 010

Anstéllda vars totala ersattning uppgar till, eller dverstiger,
den totala erséttningen till ndgon i den verkstéllande ledningen: 0

For information om ersattningspolicy, se fondbolagets FCG Fonder AB (org 556939-1617) hemsida www.fcgfonder.se

NOT 10 - HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Efter rakenskapsarets utgdng har ytterligare fyra portféljbolag tillkommit bolaget portfélj.



Resultat- och balansrékning kommer att féreldggas pa arsstémman 2018-05-11 for faststéallelse.

Stockholm 2018-04-20

Johan Winnerblad Henrik Arfvidsson
Ordférande Verstallande Direktor
Mikael Larsson Lukas Lindkvist

Var revisionsberattelse har avgivits 2018-04-20

Leonard Daun

Auktoriserad revisor
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Revisionsberéttelse

Till bolagsstdmman i
Coeli Private Equity 2014 AB (publ),
org.nr 556942-5936

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfért en revision av arsredovisningen fér Coeli Private Equity 2014 AB fér ar 2017. Bolagets arsredovisning ingar pa sidorna
3-11i detta dokument.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseenden
réttvisande bild av Coeli Private Equity 2014 ABs finansiella stallning per den 31 december 2017 och av dess finansiella resultat for aret
enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar férenlig med arsredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstdmman faststaller resultatrdkningen och balansrakningen fér Coeli Private Equity 2014 AB.

Grund fér uttalanden
Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa
standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi 8r oberoende i férhallande till Coeli Private Equity 2014 AB enligt god

revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och d&ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Annan information &n arsredovisningen
Detta dokument innehaller &ven annan information &n arsredovisningen och aterfinns pa sida 2. Det &r styrelsen och verkstéllande

direktéren som har ansvaret fér denna andra information.

Vart uttalande avseende arsredovisningen omfattar inte denna information och vi goér inget uttalande med bestyrkande avseende

denna andra information.

| samband med var revision av arsredovisningen ar det vart ansvar att ldsa den information som identifieras ovan och évervaga om
informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med arsredovisningen. Vid denna genomgang beaktar vi &ven den kunskap vi i évrigt

inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen i évrigt verkar innehalla vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pa det arbete som har utférts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen innehaller en

vasentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstédllande direktérens ansvar
Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen uppréattas och att den ger en rattvisande bild
enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstallande direktdren ansvarar dven for den interna kontroll som de beddmer &r ndédvandig

for att uppréatta en arsredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren fér bedémningen av bolagets férmaga att
fortsatta verksamheten. De upplyser, nér sa ar tillampligt, om férhallanden som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och
att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren
avser att likvidera bolaget, upphéra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.
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Revisorns ansvar

Vara mal &r att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pd oegentligheter eller pa fel, och att 1&mna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig
sdkerhet &r en hoég grad av sakerhet, men &r ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att uppticka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller
fel och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvéntas paverka de ekonomiska beslut som anvandare
fattar med grund i arsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar foér revisionen av arsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats: www.
revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Uttalanden
Utdver var revision av arsredovisningen har vi &ven utfért en revision av styrelsens och verkstallande direktdrens férvaltning fér Coeli
Private Equity 2014 AB fér ar 2017 samt av férslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller férlust.

Vi tillstyrker att bolagsstémman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens ledamoter och
verkstéllande direktdren ansvarsfrihet for rdkenskapsaret.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi
ar oberoende i férhallande till Coeli Private Equity 2014 AB enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid férslag till utdelning
innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart,
omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehoyv, likviditet och stéllning i évrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta innefattar bland annat att fortlépande
beddma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation &r utformad sa att bokféringen, medelsférvaltningen
och bolagets ekonomiska angeldgenheter i dvrigt kontrolleras pa ett betryggande sitt. Den verkstallande direktdren ska skdta den
|6pande férvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgarder som &r nédvéandiga foér att bolagets
bokféring ska fullgdras i dverensstdmmelse med lag och fér att medelsférvaltningen ska skdtas pa ett betryggande sétt.

Revisorns ansvar
Vart mal betraffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhdmta revisionsbevis for att
med en rimlig grad av sékerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot eller verkstallande direktéren i ndgot vasentligt avseende:

. féretagit ndgon atgéard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget
. pa ndgot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betréffande revisionen av férslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och ddrmed vart uttalande om detta, &r
att med rimlig grad av sakerhet beddoma om férslaget ar férenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet ar en hdg grad av sékerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god revisionssed i Sverige alltid
kommer att upptacka atgarder eller férsummelser som kan féranleda ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett férslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.



En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pd Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberattelsen.

Uppsala den 20 april 2018

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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