ARSREDOVISNING
COELI PRIVATE EQUITY 2015 AB (usy

For rakenskapsaret 1 sept 2014 - 31 dec 2015, Organisationsnummer 556981-3628

cQell....



VD HAR ORDET

Sedan 2006 har Coeli Private Equity erbjudit mindre och
medelstora investerare en allokering mot nordiska private
equity-produkter. Det innebar att vi efter tio ar ar den ledande
aktoren i segmentet och fortsatter med fastslagen och oférandrad
strategi att Oppna upp mojligheter till investeringar inom detta
attraktiva tillgangsslag. De senaste aren har varit praglade av
stora regulatoriska forandringar for alternativa investeringar.
Vi har méarkt av detta i form av omfattande regelverk som har
implementerats vilket skapat atskilligt mer administrativt arbete,
tyvarr inte alltid till investerarnas fordel. Det ar komplicerat att
reglera en bransch eller tillgangsslag som till stor del inte varit
reglerad utan majligen sjalvreglerad. Jag ar imponerad éver hur
flexibel och forandringsbenagen var lilla organisation ar for att
mota alla dessa nya krav. Darmed kan vi fortsatta att ligga langst
fram i utvecklingen och fortsatta att ge méjlighet till att investera
i detintressanta och valavkastande tillgdngsslaget private equity.

| var senaste private equity-produkt, Coeli Private Equity
2015 AB, har vi redan investerat kapital till en av de tilltankta
riskkapitalfonderna. Denna utfastelse &r till norska Norvestor VII
dar vi, tack vare vart historiska arbete och tidigare kontakt, fick
mojlighet att ater investera trots att de hade manga fler potentiella
och storre investerare som ville vara med. Vi har en stor fordel
av att ha arbetat sa lange pa marknaden och att vi har ett gott
rykte som vi ar véldigt mana om. Det &r en stor del i var bransch,
att agera professionellt och skéta sina ataganden, vilket gor det

sjalvreglerande som jag namnde ovan.

Vi arbetar aven i skrivande stund pa en andra investering i
arsbolaget som vi hoppas att kunna presentera till er investerare
inom kort. Det skulle innebéra att vi i ett mycket tidigt stadie
har utfast allt kapital i arsbolaget, viket ar positivt sett till
kapitaleffektiviteten. Vi har denna gang forlangt teckningstiden
for var sista emission fram till sista mars till foljd av regulatoriska
orsaker samt for att det alltid ska finnas mojlighet att allokera
sig mot private equity. Fran april kommer det att finnas ett nytt
arsbolag pa plats som stracker sig under hela 2016 for teckning.

Jag tilltrddde som verkstallande direktdr under februari 2016,
men har varit hogst delaktig i férvaltningen redan sedan 2007
nar jag borjade arbeta hos Coeli. Sedan fem ar tillbaka har jag
som ekonomichef och forvaltare fokuserat helt pa vara private
equitybolag och varit med i var investeringsprocess. Jag har darmed
ingen startstracka for att ta vid med det arbete som vi hittills gjort
utan kommer att fortsatta med var investeringsstrategi och inriktning
mot s.k. buy out i segmentet small- och mid cap pa den nordiska
marknaden.

Det &rvar malsattning att kunna ge dig som ar langsiktig investerare
i vara private equity-bolag en battre riskjusterad avkastning an
vad de nordiska borserna och andra liknande tillgangsslag kan
ge under samma tidsperiod. Tillgangsslaget ar av stor vikt for all
varldens professionella investerares portféljer. Inte minsti de stora
svenska pensions- och institutionsportféljerna har det visat sig att
just private equity ar den allokering som oftast har bidragit med
hogst avkastning.

Viharunder var tiodriga historia noga analyserat och bearbetat vart
nordiska segment for att hitta och investera i de basta och ledande
private equity-fonderna som normalt sett inte ar tillgangliga for den
mindre investeraren. Detta ar en unik moéjlighet for er investerare.

Som aktiedgare ar nivalkomna att kontakta mig rérande fragor kring

bolaget och dess investeringsstrategi.

For mer information hanvisar jag ocksa till var hemsida www.coeli.se.

Henrik Arfvidsson
Verkstallande direktor
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Styrelsen och verkstallande direktéren for Coeli Private Equity 2015 AB far harmed avge arsredovisning for rakenskapsaret 1 september
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FORVALTNINGSBERATTELSE

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

Bolagets verksamhet bestar av att med egna medel forvarva
och forvalta vardepapper, bedriva vardepappershandel samt
tillhandahalla riskkapital till sma- och medelstora foretag. Detta
gor bolaget framst genom att med det i bolaget investerade
kapitalet investera i ett antal utvalda private equity fonder.

Norvestor Equity VII L.P.

Bolaget har under aret genomfort tre emissioner vilka har inbringat
44,5 MSEK fére emissionskostnader. Efter rakenskapsarets utgang
har den fjarde och sista emissionen i bolagets etaberlingsfas
genomfoérts och denna har inbringat ytterligare 25,5 MSEK. Bolaget
har utfért kapital till en private equity fond, se nedan.

Norvestor Equity AS &r en av de &ldsta och mest framgangsrika
private equity aktdrerna i Norge. De &r 23 anstallda med kontor
i Oslo och startade sin verksamhet 1989. De har investerat
Over 700 MEUR i ett 50-tal bolag dar 40 avyttrats i de tidigare
fonderna. Norvestor VII, L.P &r den fjarde fonden som har fokus
pa buyout investeringar i den nedre delen av midcap segmentet
i framst Norge men dven i Sverige och till viss del i dvriga norden.
Investeringar gors endast inom de branscher och industrier
dér management teamet har tidigare erfarenheter och besitter
specialistkunskaper. Ytterligare information aterfinns pa www.
norvestor.no. Coeli Private Equity 2015 AB har totalt utfast 25
MNOK till Norvestor VII, L.P.

Utfast kapital

@ Avrop0%
® Utestaende 100 %



RESULTAT OCH STALLNING

Bolaget har ett uppdragsavtal med SFM Stockholm AB (SFM) som
innehar AIFM-tillstand. Avtalet innebar att SFM har ratt till en arlig
forvaltningsavgift om 1 procent (exklusive moms) pa det i bolaget
totalt inbetalda kapitalet. Moderbolaget som ar Coeli Private
Equity Management Il AB har ratt till en arlig aktieutdelning om
1,5 procent pa det totalt inbetalda kapitalet. Moderbolaget har
ocksa ratt till 20 procent av dveravkastningen efter P2-aktier fatt
tillbaka inbetalt kapital uppraknat med 5 procent arligen med
justering for eventuella utdelningar.

AGARFORHALLANDEN

Bolagets moderbolag &r Coeli Private Equity Management Il AB.
Moderbolaget har 95,9 procent av résterna och 69,9 procent av
antalet aktier.

HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET

Coeli Private Equity 2015 AB klassificeras som en s k alternativ
investeringsfond (AIF) utifran det nya AIFM direktivet. Detta innebar
tillkommande regelverk och viss tillsyn fran Finansinspektionen.
Bland annat innebar regelverket att bolaget under den period
emissionen marknadsfors maste vara noterad pa en reglerad
marknad, darav ar bolaget noterat under emission 2 till och med
1 april 2016 nér emission 4 avslutades. Ytterligare krav ar att det
ska finnas ett forvaringsinstitut for bolagets investeringar, bolaget
har utsett SEB for denna tjanst. Bolaget behéver dven ha en AlF-
forvaltare (AIFM) for att uppfylla kraven, da Coeli Private Equity
2015 AB inte sjalvt har detta tillstdnd s& har bolaget inlett ett
samarbete med SFM Stockholm AB som innehar sadant tillstand.

HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARETS UTGANG

Bolaget avslutade sin sista emission, nr 4, den 31 mars 2016. Totalt
tecknades och inbetaldes 25,5 MSEK till bolaget i emissionen. Det
innebar att Coeli Private Equity 2015 AB totalt tog in 70 MSEK i kapital.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel:

Overkursfond 53334900
Balanserat resultat -1312126
Arets resultat -392 056
Kronor 51630715

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att vinstmedlen
disponeras enligt nedan:

51630715
51630 715

att till nasta ar balanseras
Kronor



RESULTATRAKNING (SEK)

2014-09-01
2015-12-31
Rérelsens kostnader:
Personalkostnader (not 1) -26 284
Ovriga externa kostnader -394 243
Summa rorelsens kostnader -420 527
RORELSERESULTAT -420 527
Resultat fran finansiella investeringar:
Rantekostnader och liknande resultatposter -2 893
Resultat fran 6vriga kortfristiga placeringar (not 2) 31361
Summa resultat fran finansiella investeringar 28 468
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER -392 059

PERIODENS RESULTAT -392 059



BALANSRAKNING (SEK)

Tecknat men ej inbetalt kapital
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Finansiella anldggningstillgangar

Andra langfristiga vardepappersinnehav (not 4)
Summa finansiella anldggningstillgangar

Summa anlaggningstillgangar

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa kortfristiga fordringar

Kortfristiga placeringar

Ovriga kortfristiga placeringar (not 3)
Summa kortfristiga placeringar

Kassa och bank

Summa omséttningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital (not 5)
Bundet eget kapital

Aktiekapital

Ej registrerat aktiekapital

Summa bundet eget kapital

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserad vinst
Periodens resultat
Summa fritt eget kapital
Summa eget kapital

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

STALLDA SAKERHETER
ANSVARSFORBINDELSER (not 4)

2015-12-31

9 048 000

0
0

9 048 000

22500
22500

43031 361
43031 361
442 002

43 495 862

52 543 862

680 300
34 800
715100

53334 900
-1312126
-392 059

_ s1630715

52345 815

140763
27 284
30000

198 047

52 543 862

Inga
23891125



ALLMANNA VARDERINGS- OCH REDOVISNINGSPRINCIPER

Coeli Private Equity 2015 ABs arsredovisning har upprattats
enligt arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna
réd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

FORDRINGAR
Fordringar upptas till det belopp, som efter individuell bedémning
berédknas bli betalt.

UTLANDSK VALUTA

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella
valutan till den valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen.
Tillgdngar sdsom exempelvis investeringar i riskkapitalstrukturer
i utlandsk valuta samt skulder i utlandsk valuta varderas till
balansdagens kurs. Valutakursdifferenser som uppkommer vid
omrakning redovisas i resultatréakningen.

DERIVATINSTRUMENT

Derivatinstrument utgérs av valutaterminskontrakt som anvands
for att tacka kassaflddesmassiga risker for valutakursforandringar
avseende utfastelser till riskkapitalfonder i utlandsk valuta.
Terminerna varderas till verkliga vardet pa bokslutsdagen och det
orealiserade vardet berdknas genom skillnaden mellan kurser per
bokslutsdagen mot transaktionskursen pa derivatkontraktet. Coeli
Private Equity 2015 AB redovisar realiserade och orealiserade
vardeférandringar pé valutaterminer i resultatrakningen. Derivat-
instrumenten klassificeras som finansiella tillgdngar som innehas
for handel.

INKOMSTSKATTER

Redovisade inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller
erhéllas avseende aktuellt ar, justeringar avseende tidigare ars
aktuella skatt samt forandringar i uppskjuten skatt. Vardering av
samtliga skatteskulder/-fordringar sker till nominella belopp och
gors enligt de skatteregler och skattesatser som ar beslutade eller
som ar aviserade och med stor sakerhet kommer att faststallas.
For poster som redovisas i resultatrékningen, redovisas aven
déarmed sammanhangande skatteeffekter i resultatrakningen.
Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget kapital,

redovisas mot eget kapital.

VARDERING OVRIGA KORTFRISTIGA PLACERINGAR
Vérdepapper som ar anskaffade med avsikt att innehas kortsiktigt
redovisas till marknadsvarde med vardeférandringar redovisade
Over resultatrakningen. Placeringarna klassificeras som finansiella
tillgdngar som kan séljas.

UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Andringar i antaganden kan komma att ha betydande effekt pa
de finansiella rapporterna i de perioder da antagandena andras.
Ovan beskrivs varderingsprinciper som kraver antaganden och
uppskattningar. Bolagets onoterade fondinnehav varderas till
verkligt varde. Bolaget tillampar sina metoder pa ett konsekvents
satt mellan perioderna, men berakningen av verkligt varde kraver
alltid en betydande grad av bedémningar. Baserat pa de kontroller
som tilldmpas anser bolaget att de verkliga varden som redovisas
i balansrakningen och férandringar i verkligt véarde som redovisas
i resultatrakningen ar val genomarbetade och avvagda och
aterspeglar de underliggande ekonomiska vardena.



NOTER

2014-09-01
NOT 1- LONER, ANDRA ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER 2015-12-31
Bolaget har ej haft ndgon anstalld personal. De Ionekostnader bolaget har haft avser ersattning at styrelsen.
Loner, andra ersattningar, sociala kostnader och pensionskostnader har utgatt med féljande belopp:
Till styrelse: Léner och ersattningar 20 000
(Varav tantiem) -
Sociala kostnader 6284
(Varav pensionskostnader) R
26 284
Ersattning till styrelens ordférande utgar med 200 000 kr arligen varav 20 000 kr betalas av bolaget.
VD har aven ett anstallnings- och ersattningsavtal med Coeli Private Equity Management AB och Coeli Private Equity 2006 AB.
2014-09-01
NOT 2 -RESULTAT FRAN OVRIGA KORTFRISTIGA PLACERINGAR 2015-12-31
Realiserat resultat -
Orealiserad vardeférandring 31361
Utdelning fondinvesteringar -
Aterbetalda fondférvaltningsavgifter -
31361
NOT 3 - OVRIGA KORTFRISTIGA PLACERINGAR 2015-12-31
Bokfort varde vilket dven motsvarar marknadsvarde
Ekvator Likviditetsstrategi 43 031 361
Valutaterminer -
43 031 361

Forvaltningen av de medel som utfasts men dnnu inte avropats samt évriga likvida medel, undantaget likvida medel for I6pande betalningar
skots enligt riktlinjer fran styrelsen. Dessa riktlinjer omfattar ramar for hur kapitalet ska placeras bade med tanke pa riskspridning och
kapitalets tillganglighet. Det utgar ingen fast forvaltningsavgift men ersattning utgar fondbolagen med den eventuella performanceavgift
som fonden tar (fér mer detaljerad information se respektive fonds fondbestammelser).

NOT 4- ANSVARSFORBINDELSER

Utfast kapital Kvarvarande
2015-12-31
Fondens valuta SEK Fondens valuta
Norvestor VII, L.P. 25000 000 NOK 23891125 25000 000 NOK

23891125



NOT 5 - EGET KAPITAL

Ingaende eget kapital 2014-09-01
Tillskjutet kapital (P1 aktier)
Nyemission (P1 aktier)

Registrering nyemission (P2 aktier)
Ej registrerat aktiekapital (P2 aktier)
Ej registrerad nyemission (P2 aktier)
Etableringskostnader

Periodens resultat

Utgaende eget kapital 2015-12-31

Antal aktier
P1 500 000
p2 180 300
Aktiekapital 680 300

Preferensaktier 1 (P1):

Aktie- Ej registrerat Overkurs- Summa
kapital aktiekapital fond eget kapital
100 000 100 000
400 000 400 000
180 300 44321 700 44 502 000

34800 34 800

9013200 9013 200

-1312126 -1312126

-392 059

680 300 34800 52022 774 52 345 815

10 roster per P1-aktie. P1-aktier har ratt till arlig utdelning om 1,5 % av

det belopp som inbetalts till bolaget vid teckning av aktier i bolaget.

Preferensaktier 2 (P2):

till ett belopp motsvarande vad som betalts for P2-aktier uppraknat med 5
procent per ar fran inbetalningen av likvid for P2-aktie till dess att bolaget
forsatts i likvidation med avdrag for vad som eventuellt har utdelats till P2-
aktier fram till likvidationen. Avkastning darutover férdelas med 80 procent

till P2-aktiedgare och 20 procent till P1-aktiedgare.

Utgaende substansvarde 15-12-31

1 rost per P2-aktie. P2-aktien har vid likvidation féretrade framfér P1-aktier

*Substansvardet ar det egna kapitalet med avdrag for P1-aktier dividerat med antalet P2-aktier.

Substansvardet inkluderar de tecknade aktierna samt likviden fér emission 4 som tecknats fram till 2015-12-31 men dar likviddatumet ar 2016-03-31

Resultatet i emission 4 kan darav komma att bli annorlunda beroende pa antalet tecknade som betalas in.

For mer detaljerad information se prospekt eller www.coelipe.se

NOT 6 - NARSTAENDERELATIONER

Bolaget har inte lamnat 1an, garantier eller borgensforbindelser till eller till forman for styrelseledaméterna, ledande befattningshavare eller revisorerna

i koncernen. Géllande placeringar av dverskottslikviditet kan den komma att placeras i produkter som Coeli AB forvaltar. Coeli AB har i uppdrag fran

SFM att skota forvaltningen av bolaget. Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna i bolaget har haft nagon direkt eller indirekt

delaktighet i affarstransaktioner som ar eller var ovanlig till sin karaktar eller avseende pa villkoren och som i nagot avseende kvarstar oreglerad eller

oavslutad. Revisorerna har inte varit delaktiga i nagra affarstransaktioner enligt ovan.

| posten “Ovriga skulder” ingér en skuld till Coeli PE2014 AB om 15 000 kr (0 kr)



NOT 7 - INKOMSTSKATT

I bolaget finns saval skattepliktiga som avdragsgilla temporéara skillnader mellan redovisade och skatteméssiga varden. De skattepliktiga temporara
skillnaderna ar hanforbara till att de kortfristiga placeringarna I6pande varderas till varkligt varde, och da det verkliga vardet ar hogre an det
skattemassiga vardet uppstar denna temporara skillnad. De avdragsgilla temporara skillnaderna ar hanforbara till tidigare ars underskottsavdrag.
| Coeli Private Equity 2015 AB Overstiger de avdragsgilla temporara skillnaderna de skattepliktiga temporara skillnaderna. Da den 6vervagande delen

av bolagets avkastning pa investeringar enligt nuvarande skatteregler bedoms vara skattefri sé finns en osékerhet kring huruvida underskottet
fran tidigare &r kommer att kunna utnyttjas varfor bedémning gjorts att inte redovisa nagon uppskjuten skattefordran .

Resultat- och balansrakning kommer att forelaggas pa arsstamman 2016-05-12 for faststallelse.

Stockholm 2016-04-13

Johan Winnerblad Jan Sundqvist
Ordférande

Mikael Larsson

Henrik Arfvidsson

Verstallande Direktor

Min revisionsberéattelse har avgivits 2016-04-13

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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Revisionsbherattelse

Till arsstamman i
Coeli Private Equity 2015 AB (publ),
org.nr 556881-3628

Rapport om arsredovisningen
Jag har utfort en revision av arsredovisningen for Coeli Private Equity 2015 AB (publ) for rékenskapsaret 2014-
09-01 - 2015-12-31.

Styrelsens och verkstallande direktérens ansvar fér arsredovisningen

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att uppratta en arsredovisning som ger
en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och for den interna kontroll som styrelsen och verkstallande
direktoren bedémer ar nodvandig for att uppratta en arsredovisning som inte innehaller vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ar att uttala mig om arsredovisningen pa grundval av min revision. Jag har utfort revisionen enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Dessa standarder kraver att jag foljer
yrkesetiska krav samt planerar och utfor revisionen for att uppna rimlig sékerhet att arsredovisningen inte
innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika atgarder inhamta revisionsbevis om belopp och annan information

i arsredovisningen. Revisorn véljer vilka atgarder som ska utféras, bland annat genom att bedéma

riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel.
Vid denna riskbedémning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som ar relevanta fér hur
bolaget upprattar arsredovisningen for att ge en rattvisande bild i syfte att utforma granskningsatgarder
som ar andamalsenliga med hansyn till omstandigheterna, men inte i syfte att gora ett uttalande om
effektiviteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksa en utvardering av andamalsenligheten
i de redovisningsprinciper som har anvants och av rimligheten i styrelsens och verkstallande direktérens
uppskattningar i redovisningen, liksom en utvardering av den évergripande presentationen i
arsredovisningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for mina
uttalanden.

Uttalanden

Enligt min uppfattning har arsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i
alla vasentliga avseenden rattvisande bild av Coeli Private Equity 2015 AB (publ)s finansiella stallning per
den 31 december 2015 och av dess finansiella resultat for rakenskapsaret 2014-09-01 - 2015-12-31 enligt
arsredovisningslagen. Férvaltningsberattelsen ar forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Jag tillstyrker darfor att arsstdmman faststéller resultatrakningen och balansrakningen.
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra férfattningar

Utdver min revision av arsredovisningen har jag aven utfort en revision av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller férlust samt styrelsens och verkstallande direktoérens forvaltning for Coeli
Private Equity 2015 AB (publ) for rakenskapsaret 2014-09-01 - 2015-12-31.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar
Det ar styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust, och
det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for forvaltningen enligt aktiebolagslagen.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ar att med rimlig sakerhet uttala mig om forslaget till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller forlust och om forvaltningen pa grundval av min revision. Jag har utfort revisionen enligt god
revisionssed i Sverige.

Som underlag for mitt uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust har jag granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som underlag for mitt uttalande om ansvarsfrihet har jag utdver min revision av arsredovisningen granskat
vasentliga beslut, atgarder och férhallanden i bolaget for att kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktoren ar ersattningsskyldig mot bolaget. Jag har dven granskat om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktoren pa annat satt har handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen
eller bolagsordningen.

Jag anser att de revisionsbevis jag har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for mina
uttalanden.

Uttalanden

Jag tillstyrker att arsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Uppsala den 13 april 2016

Leonard Daun
Auktoriserad revisor
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