Veckobrev — Vecka 50

Fed sankte rantan med 25 punkter till 3,50-3,75%

Netflix lagger bud pa Warner Bros for 82 miljarder USD i arets storsta medieaffar
USA:s nya sékerhetsstrategi oroar Europa och valkomnas av Kreml

Svensk inflation foll mer an vantat till 2,3%

Oljepriset fortsatter falla och ligger nu runt 61 dollar per fat

Veckan praglades av viktiga centralbanksbesked och geopolitiska spanningar. Fed levererade som
vantat en rantesankning, men overraskade marknaden med att ateruppta kop av kortfristiga
vardepapper for att sakra likviditeten i banksystemet. Samtidigt fortsatter USA:s tryck pa Ukraina att
acceptera ett fredsavtal, medan den nya amerikanska sakerhetsstrategin signalerar ett tydligt
avstandstagande fran Europa. P& hemmaplan bekraftades att svensk inflation fallit snabbare &n
vantat, vilket ger Riksbanken utrymme att avvakta.

Omvarld och makroekonomi

USA —rantesankningar ar mycket valkomna

Federal Reserve sankte under veckan styrrantan med 25 punkter till intervallet 3,50-3,75%, i linje med
forvantningarna. En splittrad direktion fattade beslutet, dar tva ledamoter rostade for oférandrad ranta
och en for en storre sankning. Overraskningen kom i form av att Fed meddelade att man aterupptar
kop av kortfristiga vardepapper for att kompensera for likviditetsproblem till féljd av laga reservnivaer.

Fed-ordférande Powell signalerade att rantan nu bedéms vara narmare neutral niva och att kommande
beslut kommer fattas fran mote till méte baserat pa inkommande data. Ranteprognoserna lamnades i
stort oférandrade och visar pa totalt tva ytterligare sankningar under 2026 och 2027.

Marknadernas reaktion var positiv. Dollarn forsvagades och EUR/USD steg. Det storsta borshotet
framover ar tecken pa stagflation, det vill sdga stagnerad tillvaxt i kombination med tulldriven och
utdragen inflation som férsvarar fortsatta rantesankningar.

Europa —vem éar allierad?

USA:s nya sakerhetspolitiska strategi, som publicerades under veckan, bekraftar
Trumpadministrationens ogillande av internationella organisationer och globalt samarbete. Europa
beskrivs som ett hot mot politisk frihet och suveranitet. Strategin appladeras av Kreml, forsvarar stegen
mot en hallbar fred i Ukraina och forsamrar kortsiktigt det sékerhetspolitiska laget i Europa.

| Frankrike rostade nationalférsamlingen ja till en socialforsakringsbudget, en framgéang for
premidrminister Lecornus forsok att forhandla fram en majoritet. Beslutet pausar dock Macrons reform
att hoja pensionsaldern, vilket ar ett bakslag for de som vill fa ned de franska offentligfinansiella
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underskotten.

Asien och tillvaxtmarknader — Kina indikerar stimulanser

Detaljhandel och industriproduktion i Kina var svagare an vantat under veckan. Bygginvesteringarna
fortsatter att falla i snabb takt. Kinas ledare har dock for forsta gangen uttryckligen atagit sig att vanda
nedgangen i investeringarna, enligt Financial Times. Uppdaterade riktlinjer till centralbanken om att
"framja en stabil ekonomisk tillvaxt och en rimlig aterhamtning av priserna” tolkas som en hogre
prioritet for tillvaxtorienterad penningpolitik.

Japanska Tankan (foretagsfoértroende) var battre an vantat, vilket ger ytterligare argument fér Bank of
Japan att hoja rantan. Marknaden raknar i stort sett med en hdjning pa 25 punkter vid motet i slutet av
veckan.

Samtidigt 6kar geopolitiska spanningar i regionen. Thailand genomférde luftattacker mot Kambodja i
samma veva sa har Thailands premiarminister beslutat att upplésa parlamentet och utlysa nyval.
Sakerhetspolitiska konflikter mellan Japan och Kina fortsatter att skapa nervositet.

Geopolitik — USA pressar Ukraina och Venezuela

USA fortsatter att pressa Ukraina att acceptera ett fredsavtal. Enligt uppgifter ska
Trumpadministrationen ha gett Ukraina till jul att ge besked om var man star relativt det forslag som nu
forhandlas. President Zelenskyj har framfort méjligheten att 1ata ukrainarna résta om huruvida Donbas-
regionen ska 6verlamnas till Ryssland.

Enligt Polymarket ar sannolikheten for en vapenvila fore 31 mars nasta ar bara 21%. Nasta veckas EU-
toppmote kan bli avgorande for fortsatt EU-finansiering av Ukraina.

Trycket pa Venezuela okade ytterligare under férra veckan. USA beslagtog en oljetanker utanfor
landets kust och inférde nya sanktioner mot sex venezuelanska oljebolag samt tre familjemedlemmar
till president Maduro.

Sverige

Svensk inflation foll mer an vantat i november. KPIF landade pa 2,3% i arstakt, ned fran 3,1% i oktober
och under forvantade 2,5%. KPIF exklusive energi sjonk till 2,4% fran 2,8%. Utfallet forstarker den
trygghet Riksbanken vill kanna att inflationsmonstret inte ska véckas till liv. Riksbanken vantas halla
rantan oforandrad pa 1,75% vid motet den 18 december.

Den ekonomiska politiken 2026 ar klart efterfragehdjande: styrrantan pa 1,75% ar lagre én
normalnivan 2,25% och 80 stimulansmiljarder levereras fran riksdagen. Samtidigt inleder vi 2026 med
lediga resurser enligt Riksbankens resursindikator.

Arbetsmarknaden vantas visa forbattring. Sysselsattningsplanerna i novembers konjunkturbarometer
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Okade markant, och en lagre arbetsloshet an i oktober bedéms som sannolik.

Bdrs och marknad

Teman och trender

Veckans stora foretagsnyhet ar Netflix stundande kop av Warner Bros for 82 miljarder dollar, den
storsta medieaffaren pa flera ar. Affaren understryker den pagaende konsolideringen i
mediebranschen.

Teknikbolagen fortsatte att vara i fokus, men forsiktigheten 6kade efter Oracles kvartalsrapport.
Bolaget redovisade 0kade Al-investeringskostnader i kombination med lagre an vantade molnbaserade
intékter, vilket fick aktien att falla 10% i efterhandeln. Magnificent Seven-aktierna backade under
veckan, dar Nvidia foll 1,6%.

Fragor kring teknikbolagens véarderingar och huruvida de stora investeringarna i Al-infrastruktur
kommer att I6na sig fortsatter att diskuteras. Optimisterna ser flera lyftkrafter: expansiv ekonomisk
politik, farre regleringar och Al-effekter.

Index — svenska kronans styrka straffar utlandska innehav

Globala borser backade under veckan, och kronans forstarkning skapade nedgangar for svenska
investerare med utlandska innehav. | USA foll S&P 500 med -1,9% och Dow Jones med -0,2%, medan
tekniktunga Nasdag backade hela -2,9%. Europa gick svagt uppat dar Euro Stoxx 50 steg +0,2%. |
Asien var utvecklingen svagare med Nikkei 225 ned -1,8% och Hang Seng ned -3,4%. | Sverige rorde
sig OMXS30 sidledes, vilket i sammanhanget far ses som ett styrkebesked (alla avkastningar i SEK).

Valutor — den svenska kronan fortsatter starkas

Dollarn tappade som sagt mark efter Feds rantesankning och den mjukare tonen fran ordférande
Powell. Euron har fortsatt att starkas mot dollarn och EUR/USD stér i skrivande stund pa 1,18, en
uppgang pa 1,3% under veckan och den hdgsta nivan sedan mitten av oktober.

Pa temat sa starktes SEK under veckan bade mot EUR (-0,3%) och USD (-1,3%). Utsikterna 2026-
2027 ar gynnsamma for kronan tack vare stabila inflationsforvantningar. SEK har starkts med néstan
17% mot USD i ar.

Ravaror — oljepriset foll och guldet steg
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Olja: Oljepriset (Brent) foll 6ver 4% under veckan, och ligger i skrivande stund precis under 61 USD
per fat. Okad produktion i Brasilien och Guyana gor att manga varnar for att kombinationen av 6kat
utbud och skakig internationell konjunktur riskerar att leda till ytterligare prisfall under 2026.
Bensinpriset vantas trycka ned KPI med nagon tiondel i december. Dartill sa kan eventuell fred i
Ukraina potentiellt leda till ytterligare lagre priser pa bade olja och naturgas.

Guld: Guldpriset steg +3,5% under veckan, samtidigt som silver fortsatte sin kraftiga uppgang och
nadde nya rekordnivaer. | skrivande stund har silver dven passerat forra veckans toppnotering och
handlas nu kring 63,9 USD per uns. Efterfragan pa guld bedoms forbli stark i ett lage praglat av fortsatt
geopolitisk osakerhet.

| veckan

Sverige:

e Inflationsforvantningar pa onsdag
¢ Riksbankens rantebesked pa torsdag
e Konjunkturbarometern pa fredag.

USA:

e Forsenad arbetsmarknads- och KPI-statistik for oktober och november.

Europa:

PMI (aktiviteten i néringslivet)

Tyska IFO-index (foretagens framtidstro)
PPI (producentpriser i tidigare led).
Brittisk KPI for november

Vill du veta mer omvara tjanster eller fa vagledning i en foranderlig marknad? Tveka inte att hora av dig pa |anken hér nedan.

Boka mote — Personlig R&dgivning

Denna text utgor inte investeringsradgivning, den utgér marknadsforing fran Coeli Wealth Management. En
investering i vardepapper/fonder kan bade 6ka och minska i varde och det ar inte sakert att du far tillbaka det
investerade kapitalet.
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