Veckobrev a?? Vecka 26

e Vapenvila mellan Iran, Israel och USA ger grAfna bAqrser globalt

Regeringen sAanker svensk BNP-prognos fAfr 2025 frA¥n 2,142 % till 0,94? %

Dollarn pA¥ svagaste nivA¥ sedan mars 2022 4?? EUR/USD starkaste pA¥ Afver tre A¥r
Kina och USA i nytt handelsavtal 4?7 jordartsmetaller Afppnar dA{rren

NATO Afkar fAfrsvarsbudgeten till 54? % av BNP &4?? historisk upprustning

FAfrra veckan prAaglades av geopolitiska |Aattnader med en vapenvila i MellanAfstern, ett historiskt
toppmAfte inom NATO och ett nytt handelsavtal mellan Kina och USA. Trots att USA genomfA{rde ett
flyganfall mot Iran fAfregA¥ende helg, reagerade marknaderna knappt pA¥ mA¥ndagen. Vapenvilan
som utropades natten till tisdag gav istAallet starkt positivt avtryck: bAfrser steg globalt, oljepriset fAflI
och dollarn fAfrsvagades.

Makro

Vapenvila efter bombningar 4?? marknader |Aattade

USA:s attack mot Iran under helgen (vecka 25) vAackte oro, men marknadens reaktion blev
avvaktande. FA{rst nAar president Trump utropade en vapenvila med Iran och Israel pA¥
tisdagsmorgonen |Aattade sentimentet rejAalt. BA{rser steg brett, oljepriset fA{ll, och riskaptiten
Afkade. VAarldsmarknaderna drog en lAattnadens suck, Aaven om vapenvilan beskrivs som skAf{r.

NATO:s upprustningsbeslut

NATO-IAanderna enades under veckan om att hAfja sina fAfrsvarsutgifter till 5% av BNP, mer Aan en
dubblering jAemfA{rt med det tidigare mA¥let pA¥ 2%. 1,5% av dessa fA¥r gA¥ till fAfrsvarsrelaterad
infrastruktur. Upprustningen ska ske gradvis fram till 2035 och finansiering av denna satsning kommer
till stor del utgAfras av IA¥n. Trump var tydligt nAfjd efter mAftet, dA¥ Afvriga IAander nu &?star mer
ansvar fAfr Europas fAfrsvara?e.

Handelsavtal mellan Kina och USA

PA¥ fredagen bekrAsoftade Kinas handelsdepartement att ett nytt handelsramverk trAaffats med USA.
Kina ska A¥teruppta export av sAallsynta jordartsmetaller, och USA kommer att ta bort motA¥tgAarder
nAer leveranser sker. President Trump sade att ytterligare ett tiotal bilaterala avtal fAfrhandlas fram,
infAfr deadline 9 juli. Eventuellt kan tidsfristen fAfrlAangas i vissa fall. Avtalet Aar en ljusglimt i ett
annars spAant handelspolitiskt IAage, dAar USA tilAempar nya generella tullar pA¥ 10% och
sektortullar pA¥ upp till 50% pA¥ Kina.

Reviderad svensk BNP-prognos

Under veckan reviderade regeringen ned BNP-prognosen fAfr 2025 frA¥n 1,8% (prognos i maj) till
0,9%. Justeringen fAfljer tidigare sAankningar frA¥n Riksbanken och Konjunkturinstitutet. Prognosen
fAfr 2026 justerades dock upp till 2,6%, vilket antyder fAfrvAantan pA¥ en stark A¥terhAemtning.
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Juni 2025
Maj 2025 1,0 1 ,8 2,3
VAP25 1,0 2.1 2.8

KAalla: Regeringen, SCB
PMI-data och ECB: Tyskland Afverraskar positivt

Tysklands PMI steg mer Aan vAantat, drivet av tjAanstesektorn. Industriproduktionen steg fAfr fjAarde
mA¥naden i rad. DAaremot var Frankrikes PMI svagare, vilket hA{]l tillbaka euroomrA¥dets
sammanlagda index. Europeiska centralbankens vice ordfAfrande Luis de Guindos, gick under
fredagen ut med att EuroomrA¥det Aar pA¥ vAag att nA¥ sitt inflationsmA¥l pA¥ 2%.

USA:s BNP och kapitalkrav

USA:s BNP minskade med -0,5% i A¥rstakt under fAfrsta kvartalet enligt den andra berAakningen
frA¥n Bureau of Economic Analysis. Det Aor en reviderad siffra baserad pA¥ mer komplett data Aen
den fA{rsta, och nedgA¥ngen var stAfrre Aan vAantat dA¥ analytiker i snitt hade rAsknat med en
minskning pA¥ -0,2%.

BAYrs & Marknad

BAfrserna steg a?? OMXS30 A¥ter pA¥ plus fA]r A¥ret

Efter veckans nyheter om vapenvila, satsningar pA¥ fA{rsvar och nedtrappning i handelskriget mellan
USA och Kina sA¥ steg bAfrserna vAarlden Aflver. OMXS30 steg under veckan +2,8%, vilket innebAar
att indexet nu Aar pA¥ plus fA{r A¥ret igen (+1%). FAfrra veckan steg de bredare indexen i USA: S&P
500 +1,2%, Dow Jones +2,5% och Nasdaq +3%. Europa fAfljde samma mA{nster, dAar Eurostoxx 50
steg +1,9%. | Asien var utvecklingen Aaven dAer positiv: Dow Jones Japan avancerade med +2,2%,
medan Dow Jones Hong Kong Aflkade med drygt +2%. S&P500 ligger sedan A¥rsskiftet -9,8%, Dow
Jones runt -11,7%, Nasdaq -9,8%, Eurostoxx knappa -2,4%, Dow Jones Hong Kong ligger +4,3%, Dow
Jones Japan nedA¥t runt -4,8% och OMXS30 ligger A¥terigen pA¥ plus fAfr A¥ret, runt 1% (alla
avkastningar i SEK).

Valuta: Dollarn fAfrsvagas, kronan ser ljusglimt
USD-indexet (DXY) nA¥dde under veckan sin svagaste nivA¥ sedan mars 2022. EUR/USD noterade

dArremot sin starkaste nivA¥ sedan oktober 2021. Valutasvagheten pA¥ andra sidan Atlanten drivs
bA¥de av a?-duvaktigad?e Fed-spekulationer (det vill sAaga en ersAsttare till Fed-chefen Powell som
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Aor positiv till rAentesAankningar och en mjukare penningpolitik) och svagare efterfrA¥gan pA¥ dollarn
efter geopolitiska |Aattnader.

Efter en stark uppgA¥ng sedan A¥rsskiftet SA¥ har den svenska kronan fAfrsvagats sedan mitten av
juni, sAarskilt i takt med att marknaden prisat in fler rAantesAankningar frA¥n Riksbanken. Det som
talar fA{r att den svenska kronan trots allt har en del medvind framAfver Aar de minskande
geopolitiska spAanningarna och att rAantefAfrvAantningarna redan Aer inprisade.

KIX-index (100=18 november 1992)
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RA¥varor och Aodelmetaller

Guldpriset fAf]ll under veckan i takt med att det geopolitiska trycket |Aattade. NAar oron kring
MellanAfstern och handelsrelationerna mellan stormakterna dAempades minskade ocksA¥
marknadens efterfrA¥gan pA¥ sAckra tillgA¥ngar. Lundin Gold (LUG) tappade 10,5% som en fA{ljd.
Oljepriset sjAfink drygt 4,5% under veckan efter att konflikten mellan Iran, Israel och USA lugnade sig.

Kommande vecka a?? Rapportperiod och
Konjunktursindikationer

Vecka 27 markerar starten pA¥ rapportsAasongen med fokus pA¥ fastighetssektorn. Fastpartner,
DiAfs, Catena, Platzer och Atrium Ljungberg rapporterar, i en sektor dAar investerare sAfker tecken
pA¥ A¥terhAomtning efter hAfgre rAantor och fallande vAarden. A?ven Dustin IAamnar rapport, vilket
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kan ge indikationer pA¥ investeringsviljan bland mindre fA{retag.

PA¥ makrosidan vAantas nya PMI-siffror frA¥n Kina, Japan, euroomrA¥det och Sverige.
InkAfpschefsindex speglar hur fAfretag ser pA¥ orderingA¥ng, produktion och sysselsAasttning. Ett
index Afver 50 signalerar tillvAaxt, under 50 tyder pA¥ fAfrsvagning. PMI Aer ofta den fAfrsta signalen
om konjunkturen Aar pA¥ vAag upp eller ner.

FrA¥n Sverige kommer Anven statistik Aver detaljhandelsomsAgttning och nybilsregistreringar. BA¥da
ger en bild av hur hushA¥llen agerar nAer det gAaller konsumtion och stAfrre inkAfp.

| USA kommer nya siffror Afiver sysselsAattningen i den privata sektorn. Det Aer en viktig indikator pA¥
tillvAext och brukar pA¥verka bA¥de bAfrs och rAentor. BAfrserna i USA stAanger pA¥ fredag fA{r
nationaldag men statistiken slAapps innan dess.

Veckan avslutas med producentprisindex frA¥n euroomrA¥det, som visar prisutvecklingen pA¥
insatsvaror. Det Aer en tidig signal om vart inflationen kan vara pA¥ vAgg.

Vill du veta mer om vA¥ra tjAanster eller fA¥ vAagledning i en fAfrAanderlig marknad? Tveka inte att hAfra av dig
pA¥ |IAanken hAar nedan.

Boka mAfte 4?2 Personlig RA¥dgivning
Date Created
2025/06/30

Page 4


https://coeli.se/boka-mote/

