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o Historiskt tullavtal mellan EU och USA

e USA och Japan undviker handelskrig

« HandelsfAfrhandlingar mellan USA och Kina startar i Stockholm
e S&P 500 sAntter nya rekord medan OMXS30 visar styrka

Marknaden kan andas ut efter viktiga handelsavtal bA¥de mellan EU och USA samt mellan USA och
Japan, som tillsammans minskar risken fA{r nya handelskonflikter. Samtidigt nA¥dde S&P 500 nya
rekordnivA¥er under veckan, medan USA och Kina fAfrbereder sig fA{r viktiga handelsfAfrhandlingar i
Stockholm. Det Aer en spAannande tid dAar bA¥de politiska och ekonomiska pusselbitar faller pA¥
plats 4?2 och vi hA¥ller sA¥klart koll pA¥ vad det betyder fA{r dig och marknaderna framA¢ver.

Makro

Stabila rapporter och nya bAfrsrekord

DelA¥rsrapporteringen frA¥n bolagen har hittills varit stabil och utan nA¥gra tydliga tecken pA¥ att
Trumps handelskrig pA¥verkar priser eller efterfrA¥gan i stAfrre utstrAackning. Den amerikanska
bAfrsen har A¥terhAemtat sig med fAfrtroende dAar S&P 500 och Nasdaq ligger upp med drygt 7% (-
9% i SEK) respektive 8% (-9% i SEK) hittills i A¥r. En viktig faktor Aar den Afkade mAfjligheten till en
rAcntesAenkning frA¥n Fed, dAar flera ledande fAfretrAadare, som Christopher Waller, uttryckt stAfd
fAfr en sAankning vid nAasta mAfte. Trots detta Aar marknadens sannolikhet fA{r en
rAantesAenkning i juli fortfarande IA¥g. Det rA¥der samtidigt en tydlig spricka inom Fed, vilket skapar
osAckerhet kring den framtida penningpolitiken. President Trump har, enligt uppgifter, AfvervAagt att
avskeda Fed-ordfAfrande Powell, men har avrA¥its frA¥n detta fA{r att undvika finansiell oro.

Handelsavtal mellan USA och Japan

PA¥ den internationella handelsarenan har USA och Japan nyligen nA¥tt en Afverenskommelse som
mildrar den hotande tullhAfjningen frA¥n Trumps sida. Japan accepterar tullar pA¥ 15 procent,
betydligt IAagre Aan de 25 procent som fA{rst hotades, samtidigt som Japan A¥tar sig att Afppna sina
marknader fA{r bland annat ris och bilar samt investera i amerikansk produktion inom bland annat
data-chip, fartyg, flygplan, energi och Al. Detta avtalet bidrog till att lyfta bAfrserna i Asien, med
sAarskilt starka reaktioner i bilindustrin. EU fortsAstter att aktivt arbeta med handelsfAfrhandlingar
bA¥de med Japan och Kina, trots att relationerna med Kina Aar anstrAangda, inte minst pA¥ grund av
olika syn pA¥ kriget i Ukraina.

FA'ﬂrhandIingar mellan Ukraina och Ryssland

Under veckan hAflls ett uppmAsrksammat fredssamtal mellan Ukraina och Ryssland, dAer parterna
kom Afverens om ett utbyte av krigsfA¥ngar, ett litet men symboliskt viktigt steg mot avspAanning i
konflikten. A?ven om samtalen var begrAensade i omfattning, ses de som en Afppning fA{r fortsatt
dialog. Samtidigt kvarstA¥r spAanningar, och EU:s sanktioner mot Ryssland ligger fortfarande fast.
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Politisk turbulens i Japan

| Japan har det politiska IAaget fAfrsvagats efter att regeringskoalitionen fAfrlorat valet till Afverhuset.
Det innebAar ett Afkat tryck pA¥ premiAarminister Ishiba, vars ledarskap ifrA¥gasAstts alltmer i takt
med att hushA¥llens missnAfje med inflation, skattebAfrda och svag kAfpkraft Afkar. Landets hAfga
offentliga skuld och stigande rAantor fAfrsvA¥rar dessutom manAfverutrymmet framA¥t.

Handelsavtal mellan USA och EU

Under sAfindagen nA¥dde USA:s president Trump och EU:s ordfAfrande Ursula von der Leyen en
viktig Afverenskommelse vid mAftet i Skottland. Avtalet innebAer att USA infAfr en ny tullnivA¥ pA¥
15 procent pA¥ majoriteten av varor som importeras frA¥n EU, de hAfgsta tullnivA¥erna pA¥ 70 A¥r.
Von der Leyen framhA{ll att Afverenskommelsen skapar bA¥de stabilitet och fAfrutsAagbarhet pA¥
handelsomrA¥det. | gengAald fAfrbinder sig EU att kAfpa amerikansk energi till ett vAarde av 750
miljarder dollar och att investera ytterligare 600 miljarder dollar i den amerikanska ekonomin. Dessutom
kommer EU att Afppna upp fASr tullfri handel med USA och gAf{ra stora inkAfp av amerikansk
militAerutrustning. Detta genombrott Aar en stor |Aattnad fAr marknaderna och dAempar risken fA{r
en eskalering i handelskonflikten.

FAfrhandlingar i Stockholm

Den hAar veckan samlas USA:s finansminister Scott Bessent och kinesiska fA{retrAadare i Stockholm
fAfr att fAfrhandla om handelsavtalet som IAfjper ut i augusti. Prognosen Aar att parterna kommer
enas om att fAfrlAanga vapenvilan med en ny tullpaus pA¥ 90 dagar. Diskussionerna vAantas Aaven
berAfra mer komplexa frA¥gor, som Kinas oljeimport frA¥n Ryssland och Iran. Dessa fA{rhandlingar
Agr viktiga fAfr att hA¥lla handelskonflikten i schack och bidra till Afkad stabilitet pA¥ de globala
marknaderna.

BAYrs & Marknad

Index

Bredare index visade under veckan en positiv utveckling i USA dAesr S&P 500 steg fem dagar i rad med
totalt 0,5% och nA¥dde dAarmed ett nytt all-time high. A?ven Dow Jones gick uppA¥t med 0,5%,
medan Nasdaq backade nA¥got med -0,2%. Europa gick nedA¥t nA¥got, dAar Eurostoxx 50 backade
med -0,5%. De asiatiska bA{rserna noterade hAfgre kursnivA¥er efter Japans tullavtal och indikationer
om fAfrlAangning av tullpausen mellan USA och Kina: Dow Jones Japan steg med 3,8% och Dow
Jones Hong Kong med 2,8%. PA¥ hemmaplan gick OMXS30 starkt uppA¥t med 2,68% (alla
avkastningar i SEK).

Valuta

Svenska kronan har tappat mark mot euron sedan slutet av maj. FA{rra veckan rAfrde sig kursen
sidledes och en euro handlas fAfr 11,16 SEK. GArllande USD ser det trendmAassigt starkare ut fAfr
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kronan, om Aan i en IA¥ngsammare takt Aen tidigare under A¥ret. En dollar handlas runt 9,5 SEK i
skrivande stund. FA{r vAaxelkursen EUR/USD har mAfnstret varit horisontellt sedan mitten av april.
Priset mellan USD/EUR var ofAfrAandrat under fAfregA¥ende vecka. Just nu ligger priset fA{r en euro
pA¥ 1,17 USD.

Olja och Guld

Oljepriset har rAfrt sig relativt sidledes kring nivA¥n 674?269 USD per fat under den senaste
mA¥naden. Ett fat Brentolja handlas just nu kring 68 USD. Guldpriset fortsAstter att pendla runt 3 300
USD per uns, likt det gjort sedan mitten av april. Guldet ligger fAqr tillfAcllet pA¥ cirka 3 339 USD per
uns.

| veckan

Veckan inleds med viktiga handelsfAfrhandlingar i Stockholm dAar USA och Kina mAfits mA¥ndag och
tisdag fA{r att diskutera tullar och en trolig fAfrlAangning av tullpausen med ytterligare 90 dagar. Det
blir spAannande att fA{lja hur samtalen utvecklas och vilken rikining de tar. Samtidigt fortsAatter
rapportperioden med tyngdpunkten pA¥ fAfretag som AstraZeneca, Spotify, Apple och Amazon, vars
rapporter kan ge vAardefulla insikter om konjunkturen och fAfretagens utsikter framAfjver.

Under veckan vAantar Aaven viktiga rAantebesked frA¥n USA och Japan. PA¥ onsdag publiceras
BNP-siffror frA¥n USA, dAar en uppgA¥ng till 2,5% i annualiserad tillvAext fAfrvAantas efter
fAfregA¥ende kvartals ovAentade nedgA¥ng. PA¥ tisdag slAapps dessutom det svenska BNP-
snabbestimatet, som ger en fA{rsta indikation pA¥ hur svensk ekonomi utvecklas.

Vill du veta mer om vA¥ra tjAanster eller fA¥ vAagledning i en fAfrAanderlig marknad? Tveka inte att hAfra av dig
pA¥ |Aanken hAar nedan.

Boka mA(te 4?2 Personlig RA¥dgivning

Date Created
2025/07/28

Page 3


https://coeli.se/boka-mote/

