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Trump och Putin i fredsfAfrhandlingar om Ukraina

USA infAqr 39% tullar mot Schweiz och 50% mot Indien

Israel planerar ockupation av hela Gazaremsan

Svensk inflation stiger till 3% i juli

Den gA¥ngna veckan bjAfld pA¥ ett hAendelserikt nyhetsflAfde med flera handelspolitiska besked som
mottogs positivt pA¥ marknaderna. USA:s nya, IAagre tullar mot Europa och Japan sA¥gs som ett steg
mot Afkad handel, samtidigt som planerna pA¥ ett mAfte mellan Trump och Putin om Ukraina vAackte
fAfrhoppningar om framsteg i fAfrhandlingarna. Trump Afkade ocksA¥ trycket pA¥ Ryssland genom
nya sanktioner mot rysk olja, vilket markerar att man menar allvar angA¥ende kriget i Ukraina. PA¥
hemmaplan steg den svenska inflationen nA¥got mer Aan vAantat, men bAf{rserna gick tydligt uppA¥t
och oljepriset fAfll.

Makro

Handelsrelationer och tullar

| vAantan pA¥ ett gemensamt skriftligt uttalande om handelsAfverenskommelsen mellan USA och EU
meddelade EU pA¥ mA¥ndagen att de planerade motA¥tgAarderna pausas i sex mA¥nader. Samtidigt
fAfll den schweiziska bAfrsen med omkring 2% pA¥ mA¥ndagen efter beskedet att USA infAfr 39%
tullar mot landet, ett beslut som kopplas till Schweiz Afkade handelsAfverskott gentemot USA under
2024. NAastan 60% av exporten till USA kommer frA¥n |IAckemedelsindustrin, fAfljt av guld, smycken,
klockor och industrimaskiner. Sedan liberation day sA¥ har den Schweiziska bA{rsen halkat eftera?!

Procentuell utveckling
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BAfrsen i Mumbai backade efter att Trump hotat med kraftigt hAfjda tullar pA¥ 50 % mot Indien pA¥
grund av landets kA{lp av rysk olja, ett uttalande som kritiserades av Indiens utrikesminister Randhir
Jaiswal. Indien kAflper hela 38 % av Rysslands oljeexport och Aar, tillsammans med Kina, den stAfrsta
konsumenten av rysk olja. Hotet om tullar frA¥n Donald Trump tros dAarfA{r sIA¥ hA¥rt, inte bara mot
Indien, utan Aaven mot Rysslands ekonomi. Detta Aar ett fAfrsAfk frA¥n Trump-administrationen att
sAatta press pA¥ Ryssland och en Putin som, enligt Trump, inte har varit samarbetsvillig. PA¥ temat
tullar bAfrjade, pA¥ torsdagsmorgonen, Trumps nya tullar mot Europa att gAalla.

USA och Japan meddelade under veckan att vissa av de nyligen infAfrda 15-procentiga tullarna inte
kommer att gAalla varor som redan har hAfgre tullsatser, sA¥som nAftkAftt. USA ska Aaven betala
tillbaka fAfr hAfgt uttagna tullar och sAanker biltullarna mot Japan frA¥n 27,5% till 15%, vilket fick
japanska biltillverkare att stiga markant. Samtidigt |Aattade trycket mot europeiska dator chiptillverkare
efter att Washington lovat ett tulltak pA¥ 15% fA{r datorchip , trots tidigare hot om upp till 100% i
strafftullar.

Politik och diplomat

Donald Trump avskedade fredagen den 1 augusti Erika McEntarfer, chef fA{r Bureau of Labor
Statistics sedan 2023, efter att svaga jobbsiffror offentliggjorts. Beslutet motiverades med anklagelser
om politiskt fAargad manipulation av statistiken. Att A¥tgAarden kommer just nu Aer inte sAarskilt
fAfrvA¥nande, dA¥ en av Trumps viktigaste vAaljarfrA¥gor och en central motivering till hans tullpolitik
Acor att skapa fler arbetstillfAallen i USA.

USA-JOBBEN BROMSAR

Tusental nya jobb per manad, tremanaders glidande medelvirde
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| MellanAfstern har Israels premiAarminister Benjamin Netanyahu beslutat att ockupera hela
Gazaremsan, inklusive omrA¥den dAar gisslan tros hA¥llas. FN har krAovt att planerna stoppas, och
Tyskland har avbrutit alla vapenleveranser till Israel.
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Putin tackade i fAfrra veckan ja till att trAaffa Trump fA{r att diskutera kriget i Ukraina, men har
meddelat att Ukrainas president Zelenskyj inte ska delta. Om mA€tet blir av blir det det fAfrsta mAftet
mellan en amerikansk och en rysk president sedan 2021. Under helgen hAflls Aaven ett extrainsatt
mAfite i Storbritannien dAar Frankrike, Tyskland och Storbritannien arbetade fram ett fA{rslag till
vapenvila som svar pA¥ ett ryskt fA{rslag att behA¥lla annekterade omrA¥den i Ukraina, ett initiativ
som stAfds av bland andra Sveriges statsminister UIf Kristersson. Europeiska ledare arbetar ocksA¥
fram en gemensam a?«rAfd linjea?« fA{r framtida fAfrhandlingar med Ryssland. | Europa kom Arven
beskedet i veckan att Spanien avbryter planerna pA¥ att kAfpa F-35-stridsflygplan frA¥n USA.

PA¥ bolagsfronten meddelades att amerikanska Lyten kAfper Northvolt fAfr 50 miljarder kronor. Lyten,
som Aar vAarldsledande inom litium-svavelbatterier, planerar att A¥terstarta fabrikerna i Skellefte A¥
och VAasterA¥s sA¥ snart affAaren Aar genomfAfrd. A?vertagandet finansieras helt med nytt
riskkapital och vAantas slutfAfras under fjAarde kvartalet 2025. NAaringsminister och vice statsminister
Ebba Busch beskriver affAaren som en vinst fA{r Sverige, fA{r de tidigare Northvolt-anstAallda och
fAfr Europas energisAakerhet

RAcntor och Konjunktur

Mary Daly, Fed-chef i San Francisco, uttalade att tiden fA{r rAantesAsnkningar nAarmar sig med
hAanvisning till en fAfrsvagad arbetsmarknad, vilket Afkat marknadens fAfrvAantningar om en
sAankning redan vid nAasta Fed-mAfte. FrA¥n Asien rapporterades att Kinas inkAfpschefsindex fAfr
tjAanstesektorn steg till 52,6 i juli, klart Afver fAfrvAantningarna pA¥ 50,4. Det sammanvAagda indexet
fAfr industri och tjAanster sjAfink dock nA¥got frA¥n 51,3 till 50,8.

| Sverige tog inflationen ytterligare ett steg uppA¥t i juli, dAar KPIF uppgick till 3,0% frA¥n 2,8% i juni.
A?ven om utfallet var nA¥got IAagre Aan prognos innebAer det en markant prisuppgA¥ng under
sommaren och minskar sannolikheten fAfr en rAantesAankning i nAartid.

SCBs statistik visade ocksA¥ att hushA¥llens konsumtion Afkade med 0,6% i juni jAamfA{rt med maj
och med 2,1% i A¥rstakt. FA]r hela det andra kvartalet var Afkningen 0,2% jAamfA{rt med fAfrsta
kvartalet och 1,8% jAemfA{rt med samma period A¥ret innan.
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Hushallens konsumtion, index (1 jan 2020=100)
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BAYrs & Marknad

Index

Bredare index visade under veckan en positiv utveckling i USA dAar S&P 500 steg med totalt 1% och
ligger fAYr tillfAallet precis vid ATH-grAansen. A?ven Dow Jones gick uppA¥t 0,2%, medan Nasdagq
Afkade kraftigare med 2%. Europa gick starkt i veckan, dAar Eurostoxx 50 avancerade 3,2%. De
asiatiska bAfrserna rAfrde sig Aaven de mot hAfgre kursnivA¥er: bA¥de Dow Jones Japan och Dow
Jones Hong Kong steg 1,6% vardera. PA¥ hemmaplan gick OMXS30 stabilt uppA¥t med 2% (alla
avkastningar i SEK).

Hittills i A¥r ligger S&P 500 pA¥ a??5,2%, Dow Jones 4?2?79,9%, Nasdaq a?7?2,8%, Eurostoxx 4??1,6%
och Dow Jones Japan +0,9%. Som vinnare stA¥r dock med god marginal Dow Jones Hong Kong, med
en uppgA¥ng pA¥ 10,5% (alla avkastningar i SEK). Detta Aar alltsA¥ den faktiska avkastningen nAar
man har justerat fA{r valutafAfrAandringar.

Valuta

FAfrra veckan stAarkte kronan sig mot euron och en euro handlas i skrivande stund fA{r 11,16 SEK
(4??0,3%). GAallande USD har kronan tagit tillbaka initiativet och den lilla Afkning som USD hade i
slutet av juli har raderats. TrendmAaessigt rAfr sig USD/SEK horisontellt sedan bAfrjan av juni. En
dollar handlas runt 9,57 SEK i skrivande stund. FA{r vAaxelkursen EUR/USD har mA{nstret varit
horisontellt sedan mitten av april. EUR har under fAfregA¥ende vecka stAarkts mot USD (+0,5%). Just
nu ligger priset fAfr en euro pA¥ 1,17 USD.

Olja och guld
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Oljepriset sjAfink under fAfrra veckan med 4?2?3,7%. Ett fat Brentolja handlas just nu kring 66 USD.
Anledningen till fallet kan dels fAfrklaras av de kommande fredsfAfrhandlingarna mellan Trump och
Putin om Rysslands krig i Ukraina och dels av Opecs Afkade produktion. Guldpriset fortsAatter att
pendla runt 3 3004?23 400 USD/UNS, likt det gjort sedan mitten av april. FA{rra veckan gick guldpriset
upp 0,7% till 3 398 USD/UNS, men i dag mA¥ndag sjATnk det igen och ligger fAr tillfAallet pA¥ cirka 3
363 USD/UNS.

| veckan

PA¥ StockholmsbA({rsen rapporterar bland andra Storskogen och Revolutionrace. Internationellt riktas
blickarna mot KPI-data frA¥n USA fA{r juli, med prognos om en uppgA¥ng frA¥n 2,7% till 2,8%.
Makroagendan innehA¥ller Aaven ZEW-index frA¥n Tyskland, arbetslAfshetsstatistik frA¥n
Storbritannien och Opecs mA¥nadsrapport.

Torsdagen blir bA¥de rapport- och makrotung med rapporter frA¥n Embracer, Yubico, Holmen och
Fingerprint Cards. PA¥ makrosidan presenteras preliminAara BNP-siffror fAfr EMU, definitiv svensk
KPI, producentprisindex frA¥n USA samt rAantebesked frA¥n Norges Bank

Veckan avslutas med rapporter frA¥n Boozt, BjAfirn Borg och Fortum, samt detaljhandelssiffror frA¥n
bA¥de USA och Kina, amerikansk industriproduktion och Michiganindex. PA¥ fredagen vAantas Aaven
det planerade mAftet mellan Trump och Putin om UkrainafrA¥gan.

Vill du veta mer om vA¥ra tjAanster eller fA¥ vAagledning i en fAfrAanderlig marknad? Tveka inte att hAfra av dig pA¥ | Aanken
hAar nedan.
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