
FÃ¶rvaltarkommentar Coeli European R SEK â?? september 2025

Denna information Ã¤r avsedd som marknadsfÃ¶ring.

Observera att informationen nedan beskriver andelsklassen (R SEK), som Ã¤r en andelsklass som Ã¤r
reserverad fÃ¶r privata investerare. Placeringar i andra andelsklasser har i allmÃ¤nhet andra villkor vad
gÃ¤ller bland annat avgifter, vilket pÃ¥verkar andelsklassens avkastning. NedanstÃ¥ende information
om avkastning skiljer sig dÃ¤rfÃ¶r frÃ¥n avkastningen i andra andelsklasser.

Utveckling september

Fondens vÃ¤rde minskade med -1,5 procent i september (andelsklass R SEK), samtidigt som
jÃ¤mfÃ¶relseindex Ã¶kade med 0,2 procent. Sedan fondens strategiomlÃ¤ggning i september 2023
har vÃ¤rdet Ã¶kat med 24,4 procent, att jÃ¤mfÃ¶ra med en Ã¶kning om 21,4 procent fÃ¶r
jÃ¤mfÃ¶relseindex.

KÃ¤lla: Coeli European

*Justerat fÃ¶r avknoppningen av Rejuveron

** Inkluderar 1 september (strategiomlÃ¤ggning till long-only: 4 september 2023)

Historisk avkastning Ã¤r ingen garanti fÃ¶r framtida avkastning. En investering i vÃ¤rdepapper/fonder kan bÃ¥de
Ã¶ka och minska i vÃ¤rde och det Ã¤r inte sÃ¤kert att du fÃ¥r tillbaka det investerade kapitalet.

Aktiemarknad / Makro

Det breda europaindexet steg i september med 1,5 procent jÃ¤mfÃ¶rt med S&P500 som steg med 3,2
procent (2,7 procent mÃ¤tt i euro). Utvecklingen fÃ¶r de mindre bolagen var, precis som i augusti,
svagare. MSCI SMID stÃ¤ngde i september pÃ¥ i princip ofÃ¶rÃ¤ndrat medan till exempel Carnegie
smÃ¥bolagsindex sjÃ¶nk med 2 procent.

Fonden uppvisade en svagare utveckling i september med en avkastning om â??1,5 procent. Utan
nÃ¥got stÃ¶rre nyhetsflÃ¶de var det vÃ¥ra cykliska bolag Hiab, Kalmar och Traton som tillsammans
stod fÃ¶r 1,7 procent av mÃ¥nadens negativa resultat. BÃ¤sta bidragsgivare var Babcock, SLP och
Asmodee dÃ¤r Babcock steg med hela 31 procent. Mer om det under bolagskommentarerna. Fonden
har i september sÃ¥lt vÃ¥ra sista aktier i Euronext efter en fenomenal kursutveckling sedan vÃ¥r
fÃ¶rsta investering fÃ¶r tvÃ¥ Ã¥r sedan.

Nedan visas utvecklingen fÃ¶r olika index i Ã¥r. Kolumnen nÃ¤st lÃ¤ngst till hÃ¶ger visar utvecklingen i
lokal valuta och lÃ¤ngst till hÃ¶ger mÃ¤tt i SEK. Justerat fÃ¶r en kollapsad dollar och brittiskt pund Ã¤r
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utvecklingen mindre imponerande. MÃ¤tt i SEK har till exempel S&P500 sjunkit med 4 procent. I
tillÃ¤gg och som referenspunkt har Carnegie SmÃ¥bolagsindex under samma tidsperiod sjunkit med 1
procent. FÃ¶r att fÃ¶rstÃ¥ den globala aktiemarknaden Ã¤r det i Ã¥r ovanligt viktigt att justera fÃ¶r olika
valutor. USD och GBP har i Ã¥r sjunkit med 15 respektive 9 procent mot den svenska kronan. Det Ã¤r
mycket stora rÃ¶relser.

KÃ¤lla: Bloomberg

FÃ¶rutom en stor volatilitet pÃ¥ valutamarknaden Ã¤r det i Ã¥r en extrem skillnad i avkastning fÃ¶r
mindre bolag mellan olika geografier. Italienska smÃ¥bolag har i Ã¥r stigit med drygt 30 procent
jÃ¤mfÃ¶rt med Storbritannien pÃ¥ 6 procent, Sverige pÃ¥ -2 procent och franska motsvarigheter med -
4 procent. Allt mÃ¤tt i lokal valuta.

KÃ¤lla: Coeli European

Med cirka 50 procent av kapitalet investerat i de tvÃ¥ marknader som utvecklats svagast i Ã¥r (Sverige
och Storbritannien) har fonden antagligen haft en viss motvind. Med ett gott aktieurval borde det finnas
goda mÃ¶jligheter att Ã¥rets utveckling reverserar framÃ¶ver.

Det Ã¤r Ã¶ppna spjÃ¤ll bland vÃ¤rldens centralbanker vad gÃ¤ller att fÃ¥ ner styrrÃ¤ntorna. Inte sedan
Covid-kraschen 2020 har vi sett en liknande kollektiv duvaktig politik. Positivt!
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Det har bidragit till en stigande riskaptit som nu Ã¤r pÃ¥ hÃ¶ga nivÃ¥er.

KÃ¤lla: Goldman Sachs

Till sist sÃ¥ sÃ¤nkte Ã¤ven Fed sin styrrÃ¤nta i september och bilden visar den historiska utvecklingen
fÃ¶r S&P500 efter fÃ¶rsta rÃ¤ntesÃ¤nkningen. Om ekonomin fortsÃ¤tter vÃ¤xa har bÃ¶rsen stigit med
cirka 15 procent. Fler sÃ¤nkningar Ã¤r att vÃ¤nta kommande mÃ¥nader.

KÃ¤lla: Goldman Sachs
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I takt med sjunkande rÃ¤ntenivÃ¥er har Ã¤ven IPO-marknaden kommit i gÃ¥ng ordentligt. Nedan visas
avkastningen den fÃ¶rsta handelsdagen isolerat (i USA) som Ã¤r uppe i hÃ¶ga 30 procent, vilket i sin
tur Ã¤r i den 87:e percentilen mÃ¤tt Ã¶ver 30 Ã¥r.

KÃ¤lla: Goldman Sachs

Med en starkt fungerande kapitalmarknad Ã¤r Sverige i topp vad gÃ¤ller kapitalanskaffning vid
europeiska bÃ¶rsintroduktioner. NÃ¤sta vecka gÃ¶r Verisure entrÃ© pÃ¥ StockholmsbÃ¶rsen och dÃ¥
bÃ¶r den sammanlagda kapitalanskaffningen i Ã¥r hamna runt 7 miljarder USD. Det fÃ¶rvÃ¤ntade
bÃ¶rsvÃ¤rdet hamnar runt 150 miljarder SEK, vilket i sin tur Ã¤r den Ã¶verlÃ¤gset stÃ¶rsta
introduktionen i Europa i Ã¥r. Vi hoppas fÃ¥ god tilldelning av aktier till denna fina verksamhet.

KÃ¤lla: CNBC
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KÃ¤lla: HEDGEYE

Man fÃ¥r sÃ¤ga att administrationen gÃ¶r ett utmÃ¤rkt jobb â?? Ã¥tminstone nÃ¤r det gÃ¤ller att
fÃ¶rsvaga valutan.

Den svaga dollarn har satt tydliga spÃ¥r i fÃ¶rvÃ¤ntad vinsttillvÃ¤xt bland europeiska bolag. Bilden
nedan visar fÃ¶rÃ¤ndringar i fÃ¶rvÃ¤ntad vinsttillvÃ¤xt under Ã¥ret. Ã?versta linjen visar bolag med en
hÃ¶g andel inhemsk verksamhet och dÃ¤r har estimaten stigit med tvÃ¥ procent. Den ljusblÃ¥ linjen
visar utvecklingen fÃ¶r europeiska bolag med en hÃ¶g andel amerikansk verksamhet och dÃ¤r har
estimaten sjunkit med 12â??13 procent. Detta Ã¤r en av anledningarna att vi ser positivt pÃ¥
utvecklingen fÃ¶r de mindre bolagen som typiskt sett har en hÃ¶gre inhemsk exponering och har
betydligt fÃ¤rre problem med en sjunkande dollar och stigande tariffer.
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KÃ¤lla: Goldman Sachs

Europa har, liksom USA, sina politiska utmaningar â?? om Ã¤n pÃ¥ olika hÃ¥ll. Financial Times skrev
fÃ¶r nÃ¥gon vecka sedan att franska fÃ¶retags lÃ¥nekostnader nu i mÃ¥nga fall Ã¤r lÃ¤gre Ã¤n den
franska statens. Som vi sagt mÃ¥nga gÃ¥nger, man kan gapa och skrika bÃ¤st man vill, men Ã¤r du i
skuld fÃ¥r du till sist rÃ¤tta in dig i ledet. FortsÃ¤ttning fÃ¶ljer.

NedanstÃ¥ende bild speglar problematiken fÃ¶r Frankrike. Det bÃ¶rjar bli dags att ta tag i de
strukturella problemen innan det Ã¤r fÃ¶r sent.
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HÃ¤r Ã¤r betyget frÃ¥n aktiemarknaden och det blev icke godkÃ¤nt â?? 40 procent rabatt pÃ¥ franska
banker.

FÃ¶r tre Ã¥r sedan var det sammanlagda vÃ¤rdet av de tyska noterade bolagen 6 gÃ¥nger stÃ¶rre
Ã¤n Nvidia. Nu Ã¤r relationen 0,67x. NÃ¤stan svÃ¥rt att ta in.
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KÃ¤lla: Bloomberg

Vi Ã¤r stora beundrare av AI-teknologin och allt den kommer att fÃ¶ra med sig de kommande Ã¥ren.
Men pÃ¥ aktienivÃ¥ och nÃ¤r det ser ut som det gÃ¶r i bilden nedan, brukar det inte sluta vÃ¤l. Ej att
fÃ¶rvÃ¤xla med verklighetens teknologiska framgÃ¥ngar.

Det hÃ¤r Ã¤r inte bra och ingen Ã¤r vÃ¤l riktigt fÃ¶rvÃ¥nad. Tidsserien Ã¤r Ã¶ver 30 Ã¥r.
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KÃ¤lla: Bloomberg

En betydligt roligare bild Ã¤r den nedan som visar pÃ¥ en sedan lÃ¤nge efterlÃ¤ngtad Ã¶kning av den
disponibla inkomsten i Sverige. LÃ¶neÃ¶kningar, lÃ¤gre skattetryck och rÃ¤ntenivÃ¥er Ã¤r en fin
cocktail fÃ¶r den hÃ¥rt prÃ¶vade svenska konsumenten. I augusti steg ocksÃ¥ svenskt
detaljhandelsindex med 4,4 procent pÃ¥ Ã¥rsbasis â?? lovande!
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VÃ¥ra innehav

Trigano
Sedan fÃ¶rsommaren 2025 Ã¤r vi investerade i Europas stÃ¶rsta tillverkare av husbilar: Trigano. Efter
mÃ¥nga Ã¥r med en aktiv fÃ¶rvÃ¤rvsagenda bestÃ¥r produktportfÃ¶ljen idag av drygt 25
varumÃ¤rken. Huvuddelen av Triganos produkter riktar sig mot lÃ¥gprissegmentet, det stÃ¶rsta och
just nu snabbast vÃ¤xande segmentet. Omkring 85 procent av fÃ¶rsÃ¤ljningen kommer frÃ¥n husbilar.
Den resterande delen kommer frÃ¥n ett flertal mindre produktomrÃ¥den, som husvagnar, slÃ¤p och
andra angrÃ¤nsande produkter.

Husbilsmarknaden lÃ¥ter antagligen inte som sÃ¤rskilt spÃ¤nnande. Men en Ã¥ldrande befolkning talar
fÃ¶r segmentet och ger viss strukturell tillvÃ¤xt. De flesta fÃ¶rstagÃ¥ngskÃ¶pare av husvagnar Ã¤r ofta
55 Ã¥r eller Ã¤ldre. En (stereo-)typisk kund belÃ¥nar eller sÃ¤ljer sin bostad och kÃ¶per en husvagn
som alternativ till ett lantstÃ¤lle. Marknaden Ã¤r inget utprÃ¤glat lyxsegment â?? priset Ã¤r mycket
viktigare Ã¤n varumÃ¤rket. Lyxsegmentet inom husbilsmarknaden Ã¤r litet i relation till
lÃ¥gprissegmentet, dÃ¤r Trigano Ã¤r mest aktivt.

Med hjÃ¤lp av en snillrik affÃ¤rsmodell och en aktiv fÃ¶rvÃ¤rvsagenda med tydliga inkÃ¶pssynergier
har Trigano lyckats vÃ¤xa sin vinst per aktie med mer Ã¤n 15 procent per Ã¥r Ã¶ver en tioÃ¥rsperiod
(CAGR). Styrningsmodellen Ã¤r mycket decentraliserad, men med synergier inom sÃ¤rskilt inkÃ¶p.
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Omkring 40â??50 procent av tillverkningskostnaden fÃ¶r en husbil kommer frÃ¥n chassit. Merparten av
den europeiska husbilmarknadens chassis tillverkas av Fiat (dÃ¤r Triganos VD fÃ¶rÃ¶vrigt tidigare
arbetat). I takt med att Trigano fÃ¶rvÃ¤rvat bolag har man kunnat fÃ¶rhandla sig till bÃ¤ttre
inkÃ¶psvillkor med Fiat och andra leverantÃ¶rer. Med en hÃ¶g marknadsandel nÃ¤ra 30 procent Ã¤r
Trigano en viktig kund fÃ¶r dess leverantÃ¶rer.

Trigano har anvÃ¤nt sin starka fÃ¶rhandlingsposition gentemot leverantÃ¶rerna fÃ¶r att sÃ¤nka sina
kostnader och i sin tur skicka vidare besparingarna till sina kunder i form av allt lÃ¤gre priser. Detta har
i sin tur gett att Trigano kontinuerligt Ã¶kat sin marknadsandel. Under det senaste Ã¥ret har Triganos
redan hÃ¶ga marknadsandel Ã¶kat med 3 procentenheter. I dagarna nÃ¤mnde ledningen att man
sÃ¤nkt sina priser i tre Ã¥r i rad pÃ¥ nya produkter. Med den inflation som vi sett under de senaste
Ã¥ren lÃ¥ter det klart ovÃ¤ntat.

VÃ¥r syn Ã¤r att Triganos aggressiva prisstrategi skÃ¶rdar frukt. I dagarna vinstvarnade Knaus
Tabbert, en marknadsledare i Tyskland, med hÃ¤nvisning till fÃ¶rhÃ¶jd prispress, som bland annat ska
ha drivits pÃ¥ av stark konkurrens. Den amerikanska jÃ¤tten Thor Industries slÃ¤ppte nyligen rapport
och nÃ¤mnde likartade fenomen, och poÃ¤ngterade bland annat att lÃ¥gprissegmentet (dÃ¤r Trigano
Ã¤r som stÃ¶rst) tar marknadsandelar.

NÃ¤r Trigano i september slÃ¤ppte en fÃ¶rsÃ¤ljningsuppdatering fÃ¶r det kvartalet i rÃ¤kenskapsÃ¥ret
som slutar i augusti var guidningen fÃ¶r lÃ¶nsamheten under fÃ¶rvÃ¤ntningarna. DÃ¤remot var
kassaflÃ¶det starkt och utsikterna fÃ¶r nÃ¤stkommande Ã¥r mycket positiva. OrderingÃ¥ngen har
Ã¶kat med Ã¶ver 10 procent och i slutmarknaden ser vi hur husbilsregistreringarna Ã¶kar pÃ¥ ett fint
sÃ¤tt. Aktien steg 6 procent pÃ¥ rapportdagen men hade vid slutet av mÃ¥naden Ã¤ndÃ¥ sjunkit 2
procent fÃ¶r september som helhet.
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Riskerna i Trigano Ã¤r inte obefintliga. Det gÃ¥r inte att komma ifrÃ¥n att detta Ã¤r en cyklisk aktie,
Ã¤ven om vi menar att slutmarknaden antagligen Ã¤r mer stabil Ã¤n vad man kan tro. Dessutom Ã¤r
Triganos stÃ¶rsta marknad Frankrike, dÃ¤r vi just nu ser stor politisk turbulens. Ifall turbulensen blir
vÃ¤rre eller fÃ¶rblir pÃ¥ fÃ¶rhÃ¶jd nivÃ¥ under lÃ¥ng tid sÃ¥ lÃ¤r det pÃ¥verka det franska
konsumentfÃ¶rtroendet negativt. Vi menar dock att detta Ã¤r mer Ã¤n vÃ¤l inbakat i dagens vÃ¤rdering
som stÃ¥r under P/E 10x fÃ¶r nÃ¤sta Ã¥r pÃ¥ vÃ¥ra estimat (motsvarande EV/EBIT 6x).

Babcock
VÃ¥r investering i Babcock har varit lyckad under Ã¥ret. Efter en kursrusning om 31 procent i
september var det fondens klarast lysande stjÃ¤rna under mÃ¥naden. Dels lÃ¤mnade Babcock mot
slutet av mÃ¥naden en positiv uppdatering fÃ¶r rÃ¤kenskapsÃ¥ret sÃ¥ hÃ¤r lÃ¥ngt. Dels
annonserades en rad samarbeten och orders. Men framfÃ¶rallt steg aktien sannolikt pÃ¥ de (icke-
ovÃ¤ntade men alltjÃ¤mt trÃ¥kiga) nyheterna som pekar pÃ¥ att kriget i Ukraina Ã¤r lÃ¥ngt ifrÃ¥n
Ã¶ver. Det blir allt mer tydligt att Trumps fredsdiskussioner med Putin gÃ¥tt i stÃ¥.

SLP
SLP var en av fondens vinnaraktier under september. Bolaget inkluderades i EPRA-index, ett index
som fÃ¶ljer europeiska fastighetsbolag. Nordea noterade att fastighetsaktier som inkluderas tenderar
att prestera 8 procent bÃ¤ttre Ã¤n sitt jÃ¤mfÃ¶relseindex tre mÃ¥nader efter inkluderingen. Aktien steg
nÃ¤stan 3 procent under september och vi tycker fortsatt att den Ã¤r undervÃ¤rderad sett till
kassaflÃ¶den och tillvÃ¤xtutsikter. Sedan Ã¥rsskiftet har SLP stigit 3 procent medan svenska
fastigheter (SX35GI) sjunkit drygt 10 procent.

Kalmar och Hiab
VÃ¥ra finska verkstadsbolag hade det kÃ¤mpigare under september. Investerare Ã¤r bekymrade Ã¶ver
den generella utvecklingen i USA. OvanpÃ¥ detta utvidgade Trump â?•Section 232â?•-tullarna. Dessa
inkluderar nu Ã¤ven vissa â?•fÃ¤rdigaâ?• varor med hÃ¶gt stÃ¥l- och aluminiuminnehÃ¥ll. Flera av
bÃ¥de Kalmar och Hiabs konkurrenter har samma bekymmer. NÃ¤r de fÃ¶rsta tullarna annonserades i
april var vÃ¥r bild att marknaden oroade sig mer Ã¶ver kostnadsbilden Ã¤n efterfrÃ¥gan. I dag Ã¤r nog
bilden den omvÃ¤nda.

Efter nedgÃ¥ngen ser bÃ¥da aktierna aptitliga ut med EV/EBIT 10-11x fÃ¶r Hiab och 9x fÃ¶r Kalmar
pÃ¥ nÃ¤sta Ã¥rs prognosticerade vinst. Kalmar sjÃ¶nk cirka 14 procent i september. Hiab sjÃ¶nk cirka
12 procent.

Summering

De europeiska aktiemarknaderna har i Ã¥r prÃ¤glats av stora, ofta dolda rÃ¶relser. Vi har tidigare lyft
fram valutarÃ¶relser och betydande geografiska skillnader. Inom sektorer har europeiska
tillvÃ¤xtomrÃ¥den â?? som teknologi, lÃ¤kemedel och lyx â?? utvecklats klart svagare Ã¤n
vÃ¤rdesektorer, dÃ¤r bank Ã¥terigen utmÃ¤rker sig som den Ã¶verlÃ¤gset starkaste. Bilden nedan
visar att endast industri utvecklats starkt och det beror i mycket hÃ¶g grad pÃ¥ fÃ¶rsvarsbolagen som
haft ett starkt Ã¥r.
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KÃ¤lla: Datastream, Kepler Cheuvreux

Diagrammet nedan illustrerar fÃ¶rhÃ¥llandet mellan tillvÃ¤xt- och vÃ¤rdeaktier. I USA ser vi en helt
motsatt utveckling.

Bank Ã¤r i Ã¥r Ã¶verlÃ¤gset stÃ¶rsta bidragsgivare till avkastningen fÃ¶r Stoxx600. Industri och
fÃ¶rsÃ¤kring hjÃ¤lper ocksÃ¥ till lite, men i Ã¶vrigt Ã¤r det mesta i negativt territorium.
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2/3 av Ã¥rets avkastning i Europa kommer frÃ¥n bankaktier. Fonden har stÃ¶rre delen av Ã¥ret varit
investerad i Commerzbank som nyligen avyttrades medan vi har kvar vÃ¥r position i Ã¶sterrikiska
Bawag.

En minst sagt tydlig skillnad i avkastning i Ã¥r mellan vÃ¤rde- och tillvÃ¤xtaktier.
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En bra bild som visar fÃ¶rdelen i Ã¥r med att ha en inhemsk exponering.

KÃ¤lla: Goldman Sachs

Den amerikanska ekonomin visar pÃ¥ en god motstÃ¥ndskraft.
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KÃ¤lla: BNP Paribas

Nedan en intressant bild som visar den faktiska realiserade tillvÃ¤xten i vinst per aktie under en
treÃ¥rsperiod, uttryckt som en genomsnittlig Ã¥rlig tillvÃ¤xttakt. Sedan 1991 har S&P500 haft en
tillvÃ¤xt pÃ¥ 6 procent per Ã¥r jÃ¤mfÃ¶rt med MSCI Europe som haft 5 procent, mÃ¤tt i USD. Rensat
fÃ¶r teknologibolagen har tillvÃ¤xten i Ã¶vriga bolag i USA endast varit 2 procent. FÃ¶rvÃ¥nande,
Ã¥tminstone fÃ¶r undertecknad.

KÃ¤lla: Goldman Sachs

InflÃ¶dena till de europeiska aktiemarknaderna har varit ovanligt starka hittills i Ã¥r.
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KÃ¤lla: Goldman Sachs

Bilderna nedan visar att vÃ¤rderingarna i Europa Ã¤r fortsatt attraktiva. MÃ¤tt i USD och sedan 2020
har Stoxx600 haft en starkare utveckling Ã¤n â?•S&P493â?• (exklusive de stora teknologibolagen). Vi
gissar att det Ã¶verraskar er lÃ¤sare.

KÃ¤lla: BNP Paribas

S&P500 har i Ã¥r stigit mer Ã¤n vinsterna och bilden till hÃ¶ger, med data sedan 1991, indikerar att
luften bÃ¶rjar bli tunn.
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Koncentrationsrisken i USA har aldrig varit stÃ¶rre.

KÃ¤lla: @CharlieBelello, CREATIVE PLANNING

Utvecklingen fÃ¶r europeiska smÃ¥bolag har, som tidigare nÃ¤mnts, varit nÃ¥got svagare pÃ¥ sistone.
Vi ser dock goda skÃ¤l att tro pÃ¥ en Ã¥terhÃ¤mtning under fjÃ¤rde kvartalet.

KÃ¤lla: Datastream, Kepler Cheuvreux

Relationen i avkastning mellan mindre/medelstora bolag och stora bolag.
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KÃ¤lla: Kepler Cheuvreux

MÃ¥nga fÃ¶rvÃ¤ntade sig sannolikt att september, som sÃ¥ ofta tidigare, skulle prÃ¤glas av turbulens
â?? men sÃ¥ blev inte fallet. â??Pain tradeâ?? har fortsatt varit uppÃ¥t, vilket framgÃ¥r av bilden
nedan dÃ¤r investerarnas exponeringar fortfarande Ã¤r lÃ¥ga.

Sista bilden, med data sedan 1928 Ã¤r oktober tveklÃ¶st den mÃ¥naden med hÃ¶gst volatilitet. Det
brukar ocksÃ¥ lÃ¶na sig att Ã¶ka risken in i det, dÃ¥ Ã¥rets sista mÃ¥nader tillhÃ¶r de
avkastningsmÃ¤ssigt bÃ¤sta.
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VÃ¤rldens centralbanker Ã¤r just nu fullt upptagna med att sÃ¤nka styrrÃ¤ntorna, samtidigt som
mÃ¥nga regeringar â?? inte minst i Europa â?? antingen bibehÃ¥ller eller igÃ¥ngsÃ¤tter betydande
investeringsprogram.

Inflationen Ã¤r under kontroll i de flesta vÃ¤stlÃ¤nder. AI driver den teknologiska utvecklingen i ett
rasande tempo, regleringarna minskar och oljepriset Ã¤r pÃ¥ lÃ¥ga nivÃ¥er. Man kan fÃ¶rsiktigt
uttryckt sÃ¤ga att fÃ¶rutsÃ¤ttningarna kunde vara betydligt sÃ¤mre.

Det var allt fÃ¶r den hÃ¤r gÃ¥ngen â?? nu ser vi verkligen fram emot en ny rapportsÃ¤song!

Mikael & team

MalmÃ¶ den 3 oktober 2025
Date Created
2025/10/03
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