Private Equity och fastigheter i fokus 8?2 mAfjligheter i en ny marknadsfas

2025 har inletts med tydliga tecken pA¥ fAfrAandrade investeringsvillkor inom bA¥de Private Equity
och fastighetssektorn. Trots ett osAakert makroklimat och fortsatt geopolitisk oro, finns det strukturella
drivkrafter som gynnar IA¥ngsiktigt kapital. Denna artikel belyser trender, vAarderingslAagen och
strategiska mAfjjligheter fAfr investerare inom tvA¥ centrala tillgA¥ngsslag.

Private Equity: Tillbaka i fokus

Efter nA¥gra A¥r av dAampad aktivitet till fA]ljd av osAakerhet kring rAantor och konjunktur, har Private
Equity-marknaden A¥ter bAfrjat mobilisera kapital. FramfAqr allt i Europa Aar trycket hAfgt 42?7 bA¥de
sett till ny kapitalanskaffning och antalet transaktioner.

Det finns en tydlig rAfrelse mot investeringar i mindre och medelstora bolag dAar vAarderingarna Aar
mer attraktiva och fAfrvAarvsmultiplarna I1Aagre. Dessa sA¥ kallade a?+-small-capa?s-affAarer erbjuder
mAfjligheten till multipelarbitrage, dAar kAfparen kan skapa vAarde genom operationella
fAfrbAsttringar, tillvAaxtinitiativ och omstrukturering.

Buy & Build 8?7 strategins A¥terkomst

En sAarskilt framtrAadande strategi Aar 42+Buy & Builda?e, dAar en investerare skapar en stAfrre
aktAfr genom att fAfrvAarva flera mindre fAfretag inom samma bransch. Det mAfYjliggAfr skalbarhet,
synergier och starkare marknadsposition.

Page 1



Denna strategi har visat sig sAarskilt framgA¥ngsrik i fragmenterade marknader som exempelvis self-
storage, logistik och tjAanstefAfretag. Ett exempel Aor den norska self-storage-marknaden, dAar IA¥ga
multiplar och Afkande efterfrA¥gan mAfjjliggAfr snabb vAardetillvAoxt.

Fastighetssektorn: FrA¥n oro till selektiv optimism

Fastighetssektorn har haft nA¥gra turbulenta A¥r bakom sig. Stigande rAantor, osAaker finansiering
och negativt bAfrssentiment har pressat vAarderingarna. Men under 2025 syns allt tydligare tecken
pA¥ stabilisering.

Flera faktorer pekar i rAatt riktning:
e RAantorna har fallit tillbaka frA¥n toppnivA¥erna.
o Hyresmarknaderna Aar fortsatt starka inom bostAader, lager och samhAalisfastigheter.
 SubstansvAarden hA¥ller i sig, samtidigt som aktiekurserna ofta speglar en fortsatt kris.

Detta har skapat ett IAage dAar noterade fastighetsaktier handlas till betydande rabatt gentemot sina
underliggande tillgA¥ngar 4?7 vilket skapar mAfYjligheter fA{r vAardeinvesterare.

Onoterat vAoxer i relevans

UtAfver bAfrsnoterade fastighetsbolag riktas allt stAfrre intresse mot onoterade tillgA¥ngar.
Transaktionsvolymerna Aer fortsatt IAagre Aan fAfre pandemin, men stabiliseras successivt.
HAfgkvalitativa tillgA¥ngar med 1A¥nga kontrakt och stabila kassaflAfden Aar mest eftertraktade.

Institutionella investerare sAfker inflationsskydd &?? tvA¥ egenskaper som fastigheter fortsatt erbjuder.
Samtidigt krAavs stAfrre selektivitet Aan tidigare. InvesteringsmA€jligheterna behAfver visa tydlig
IAfnsamhet och motstA¥ndskraft Aaven vid hAfgre finansieringskostnader.

Investeringsstrategier framA¥t

FAfr investerare inom bA¥de Private Equity och fastigheter gAaller det att kombinera IA¥ngsiktig
tematik med taktisk timing. Nyckelfaktorer att bevaka inkluderar:

o TillgA¥ng till kapital: Kreditmarknaden Aar A¥ter Afppnare, men selektiv.
« Konjunkturtrender: TillvAaxt i Europa och stabilisering i Sverige gynnar investeringsviljan.

 Geopolitik och reglering: PA¥verkar bA¥de riskaptit och exit-strategier.

Private Equity och fastigheter utgAfr tvA¥ av de mest intressanta tillgA¥ngsslagen under 2025. | bA¥da
segmenten finns tydliga mAfjligheter fAfr den som Aar noga med vAerdering, struktur och IA¥ngsiktig
strategi. Buy & Build-strategier, onoterade kassaflAfdestillgA¥ngar och rabattvAarderade
fastighetsaktier stA¥r i centrum fA{r den som sAfker stabil avkastning i en omvAerld prAaglad av
fAfrAandring.
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