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Denna information Aer avsedd som marknadsfA{ring.

Observera att informationen nedan beskriver andelsklassen (R SEK), som Aar en andelsklass som Ascr reserverad
fAfr privata investerare. Placeringar i andra andelsklasser har i allmAznhet andra villkor vad gAaller bland annat
avgifter, vilket pA¥verkar andelsklassens avkastning. NedanstA¥ende information om avkastning skiljer sig dAarfA{r
frA¥n avkastningen i andra andelsklasser.

Likviditetsstrategi steg under juli med 0,61 %. Sedan A¥rsskiftet har fondandelsvAardet dAarmed
Afkat med 4,04 %. Under mA¥naden sjAfnk marknadsrAantorna inte minst i Sverige dAar marknaden
nu prisar in 4 rAantesAankningar i A¥r. Det Aar dubbelt sSA¥ mA¥nga som Riksbanken har i sin
prognos. Det handlar framfA{r allt om |Aagre inflationsfAfrvAantningar vilket resulterat i press pA¥
marknadsrAantor och en fAfrsvagad svensk krona. Skulle marknaden fA¥ rAatt kommer styrrAantan
landa pA¥ 2 procent i slutet av 2025. ECB och FED har som bekant inte bAfrjat sAenka Asn men
fAfrvAantningarna Aar nu hAfga att sAankningarna ska komma igA¥ng i september.

Kreditspreadar krympte nA¥got under mA¥naden och var mer eller mindre opA¥verkade av den
korrigering/rotation frA¥n tech till smA¥bolag som Aagde rum pA¥ aktiemarknaden. Den nordiska
kreditmarknaden prAaglades av sommarstiltjie med fA¥ emissioner och begrAansade handelsvolymer
pA¥ andrahandsmarknaderna.

Obligationer frA¥n Hoist Finance utvecklades positivt efter att bolaget presenterat en stark rapport med
ett vAasentligt fAfrbAattrat resultat till fAfljd av stigande intAckter och god kostnadskontroll. Hoist har
fAfr avsikt att under A¥ret att ansAfka om status som &?-specialised debt restructurera?e vilket
kommer att fAfrbAattra bolagets kapitaltAackning och stAaller hAfgre krav pA¥ IA¥ngsiktig och stabil
finansiering. A?ven Securitas bjAfd pA¥ en solid rapport med en nA¥got starkare resultat Aan
fAfirvAantat. SAckerhetsbolaget rapporterade hAalsosam tillvAaxt inom bA¥de tjAanster och
teknik/sAakerhetslAfsningar, rAfrelsemarginalen fAfroAstirades inom bA¥da segmenten. Securitas
bedAfms ha goda fAfrutsAattningar att stAarka marginalerna ytterligare genom teknikinnehA¥ll och
Afkat IAfnsamhetsfokus inom tjAansteomrA¥det.

Fastighetsbolagen rapporterade Afver lag i linje med fAfrvAantningarna, vAardefAfrAandringarna
under kvartalet var fAfrhA¥llandevis smA¥ samtidigt som uthyrningen var nA¥got bAattre Aan vAantat
med stabila vakansgrader och ingen Afkning av hyresfAfrluster. DAartill gynnades sektorn av
sjunkande rAentor och fallande fAfrvAantningar om framtida rAentor.

Under mA¥naden avyttrades obligationer frA¥n Telia och Viaplay.
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