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Denna information Ã¤r avsedd som marknadsfÃ¶ring.

Observera att informationen nedan beskriver andelsklassen (R SEK), som Ã¤r en andelsklass som Ã¤r reserverad
fÃ¶r privata investerare. Placeringar i andra andelsklasser har i allmÃ¤nhet andra villkor vad gÃ¤ller bland annat
avgifter, vilket pÃ¥verkar andelsklassens avkastning. NedanstÃ¥ende information om avkastning skiljer sig dÃ¤rfÃ¶r
frÃ¥n avkastningen i andra andelsklasser.

Likviditetsstrategi steg under juli med 0,61 %. Sedan Ã¥rsskiftet har fondandelsvÃ¤rdet dÃ¤rmed
Ã¶kat med 4,04 %. Under mÃ¥naden sjÃ¶nk marknadsrÃ¤ntorna inte minst i Sverige dÃ¤r marknaden
nu prisar in 4 rÃ¤ntesÃ¤nkningar i Ã¥r. Det Ã¤r dubbelt sÃ¥ mÃ¥nga som Riksbanken har i sin
prognos. Det handlar framfÃ¶r allt om lÃ¤gre inflationsfÃ¶rvÃ¤ntningar vilket resulterat i press pÃ¥
marknadsrÃ¤ntor och en fÃ¶rsvagad svensk krona. Skulle marknaden fÃ¥ rÃ¤tt kommer styrrÃ¤ntan
landa pÃ¥ 2 procent i slutet av 2025. ECB och FED har som bekant inte bÃ¶rjat sÃ¤nka Ã¤n men
fÃ¶rvÃ¤ntningarna Ã¤r nu hÃ¶ga att sÃ¤nkningarna ska komma igÃ¥ng i september.

Kreditspreadar krympte nÃ¥got under mÃ¥naden och var mer eller mindre opÃ¥verkade av den
korrigering/rotation frÃ¥n tech till smÃ¥bolag som Ã¤gde rum pÃ¥ aktiemarknaden. Den nordiska
kreditmarknaden prÃ¤glades av sommarstiltje med fÃ¥ emissioner och begrÃ¤nsade handelsvolymer
pÃ¥ andrahandsmarknaderna.

Obligationer frÃ¥n Hoist Finance utvecklades positivt efter att bolaget presenterat en stark rapport med
ett vÃ¤sentligt fÃ¶rbÃ¤ttrat resultat till fÃ¶ljd av stigande intÃ¤kter och god kostnadskontroll. Hoist har
fÃ¶r avsikt att under Ã¥ret att ansÃ¶ka om status som â?•specialised debt restructurerâ?• vilket
kommer att fÃ¶rbÃ¤ttra bolagets kapitaltÃ¤ckning och stÃ¤ller hÃ¶gre krav pÃ¥ lÃ¥ngsiktig och stabil
finansiering. Ã?ven Securitas bjÃ¶d pÃ¥ en solid rapport med en nÃ¥got starkare resultat Ã¤n
fÃ¶rvÃ¤ntat. SÃ¤kerhetsbolaget rapporterade hÃ¤lsosam tillvÃ¤xt inom bÃ¥de tjÃ¤nster och
teknik/sÃ¤kerhetslÃ¶sningar, rÃ¶relsemarginalen fÃ¶rbÃ¤ttrades inom bÃ¥da segmenten. Securitas
bedÃ¶ms ha goda fÃ¶rutsÃ¤ttningar att stÃ¤rka marginalerna ytterligare genom teknikinnehÃ¥ll och
Ã¶kat lÃ¶nsamhetsfokus inom tjÃ¤nsteomrÃ¥det.

Fastighetsbolagen rapporterade Ã¶ver lag i linje med fÃ¶rvÃ¤ntningarna, vÃ¤rdefÃ¶rÃ¤ndringarna
under kvartalet var fÃ¶rhÃ¥llandevis smÃ¥ samtidigt som uthyrningen var nÃ¥got bÃ¤ttre Ã¤n vÃ¤ntat
med stabila vakansgrader och ingen Ã¶kning av hyresfÃ¶rluster. DÃ¤rtill gynnades sektorn av
sjunkande rÃ¤ntor och fallande fÃ¶rvÃ¤ntningar om framtida rÃ¤ntor.

Under mÃ¥naden avyttrades obligationer frÃ¥n Telia och Viaplay.
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