FAYrvaltarkommentar Coeli Nordic Investment Grade Mars 2025

Denna information Aer avsedd som marknadsfA{ring.

Observera att informationen nedan beskriver andelsklassen (R SEK), som Aar en andelsklass som Ascr reserverad
fAfr privata investerare. Placeringar i andra andelsklasser har i allmAznhet andra villkor vad gAaller bland annat
avgifter, vilket pA¥verkar andelsklassens avkastning. NedanstA¥ende information om avkastning skiljer sig dAarfA{r
frA¥n avkastningen i andra andelsklasser.

Nordic Investment Grade fA]ll under mars med 0,10 %. Sedan A¥rsskiftet har fondandelsvAardet
dAarmed Afkat med 0,64 %. Marknadsutvecklingen under mA¥naden kAannetecknades av tilltagande
volatilitet i takt med att riskviljan avtog bland investerarna. Det fAfrsvagade sentimentet Aar nAara
sammankopplat med den osAckerhet som rA¥der kring USA:s handelspolitik.

Bland centralbankerna bjAfd bland andra Riksbanken, Norges Bank och Federal Reserve pA¥
ofAfrAandrade rAantor. | Sverige vAantas styrrAantan att ligga kvar pA¥ nuvarande nivA¥ framAfver
medan amerikanska Federal Reserve prognostiserar tvA¥ sAankningar under 2025. | Frankfurt
beslutade dAaremot ECB att sAanka sin styrrAanta till 2,50 %, budskapet om att penningpolitiken
fAfrblir databeroende upprepades och ECB vAantas gA¥ fA{rsiktigt fram pA¥ grund rA¥dande
osAckerhet. Beskeden frA¥n centralbankerna var i linje med fAfrvAantan och hade ingen betydande
marknadspA¥verkan.

Nyheten om att Tyskland Afverger sin konservativa hA¥lIning till budgetunderskott och offentlig
skuldsAattning medfAfrde A¥ andra sidan en kraftig uppgA¥ng fA]r IA¥nga statsobligationsrAantor.
FAfrbundsdagen klubbade igenom ett omfattande stimulanspaket med IA¥nefinansierade satsningar
pA¥ fAfrsvar, infrastruktur och klimat. Den svenska regeringen, med stAfdparti, sAallade sig till skaran
med frimodig instAallning till att spendera IA¥nade pengar nAor det svenska fAfrsvaret nu snabbt skall
rustas upp. A?ven EU-kommissionen annonserade en plan fA{r militAar upprustning med bland annat
gemensam upplA¥ning och ett A¥sidosAsttande av de gemensamma budgetreglerna fAfr Afkade
fAfrsvarsutgifter.

Bland mA¥nadens stA{rsta bidragsgivare A¥terfanns ICA Gruppen efter besked om att den baltiska
verksamheten avyttras. FAfrsAaljningen medfAfr ett betydande kassaflAfde motsvarande drygt
hAalften av koncernens nettoskuld vilket dAarmed avsevAart stAarker bolagets finansiella riskprofil.
Obligationer frA¥n fAfrsAckringsbolag utvecklades vAal med goda resultatbidrag frA¥n bland annat
Storebrand Liv och Gjensidige. SiriusPoint fick sina utsikter hAfjda till positiva av ratinginstitutet Fitch
som i en rapport notedera att bolagets fAfrsAakringsresultat fAfrbAattrats avsevAart.

Fastighetsbolag utvecklades relativt svagt under mA¥naden dA¥ sektorn pressades av stigande
IA¥ngrAantor och nya antaganden om att styrrAantorna i Europa har bottnat ur. Bland
fastighetsbolagen kom finska Citycon under sAarskild press efter en nedgradering frA¥n S&P, noterbart
Agr dock bolaget behA¥ller investment grade status fA{r sina seniora obligationer.

Under mA¥naden deltog fonden bland annat i nyemissioner frA¥n Hoist Finance och NOBA Bank.
Bland fondens innehav av obligationer frA¥n fastighetsbolag avyttrades Balder till fAfrmA¥n fA{r en
placering i obligationer frA¥n Akelius Residential. GenomfA{rda portfAfljfAfrAandringar bidrog till att
Afka fondens avkastningstakt.
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