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Denna information Aer avsedd som marknadsfA{ring.

Observera att informationen nedan beskriver andelsklassen (R SEK), som Aar en andelsklass som Ascr reserverad
fAfr privata investerare. Placeringar i andra andelsklasser har i allmAznhet andra villkor vad gAaller bland annat
avgifter, vilket pA¥verkar andelsklassens avkastning. NedanstA¥ende information om avkastning skiljer sig dAarfA{r
frA¥n avkastningen i andra andelsklasser.

Nordic Investment Grade steg under juni med 0,60 %. Sedan A¥rsskiftet har fondandelsvAardet
dAarmed Afkat med 1,79 %. Under juni sA¥gs fallande statsobligationsrAentor efter statistisk som
pAvvisat fallande inflation och oro kopplat till USA:s handelskrig och offentliga budgetunderskott,
A¥tminstone tillfAalligt, minskat. Aktiemarknaderna i Europa utvecklades generellt sidledes medan
amerikanska bA{rsindex steg, justerat fAfr valutakursfAfrAandringar bleknar dock utvecklingen i USA.
Under mA¥naden fortsatte dollarn att tappa i vAarde och nedgA¥ngen under det fA{rsta halvA¥ret
summeras nu till nAsrmare 11 %.

Den israelisk-amerikanska bombkampanjen mot Iran resulterade i tillfAallig skrAemselhicka pA¥
finansmarknaderna med kraftiga svAengningar i framfAqr allt priset pA¥ rA¥olja, efter att en vapenvila
etablerats avtog volatiliteten relativi omgA¥ende. Den precision som uppvisades i attackerna mot Iran
stA¥r i stark kontrast till den urskiljningslAfshet, med orAekneliga civila offer, som kAennetecknar det
alltjAamt pA¥gA¥ende kriget i Gaza. Det globala sAckerhetspolitiska IAaget Aor fortsatt spAant och
oavsett hur effektiva bombningarna av Iran Aen mA¥ ha varit IAer de inte minska mullornas
kAarnvapenambitioner. Natos medlemslAander enades under mA¥naden om en historisk upprustning,
med kraftigt Afkade fAfrsvarsanslag. Detta dels som ett svar pA¥ det ryska hotet, dels fA]r att sAakra
enighet och engagemang frA¥n alliansens alla medlemmar.

De svenska och norska kronorna kom under press efter att rAantesAankningar frA¥n Riksbanken och
Norges Bank A¥terfAflljts av prognoser med |Aagre rAantor Aan vad som var fAfrvAantat. Marknaden
ligger nu fAfre de bA¥da centralbankernas prognoser och prissAatter ytterligare rAantesAsnkningar
med en halv procent fA{r svensk del och en hel procentenhet i Norge. Federal Reserve beslAft
dAaremot att A¥terigen IAamna styrrAantan ofAfrAandrad, centralbanken avvaktar kommande
inflationsdata innan IAattnader av penningpolitiken kan AfvervAagas dA¥ hAfjda tullar kan komma att
pA¥verka inflationen i nAsrtid.

Finansmarknaderna avslutade mA¥naden med positiva fAfrtecken, stAemningslAaget kan dock
komma att brytas nAaer fristerna i flera av USA:s handelsfAfrhandlingar IAfper ut i bA{rjan av juli.
DAartill pA¥gA¥r slutfAfrhandlingar av ett amerikanskt budgetfAfrslag som i nuvarande utformning
vAentas leda till ytterligare underskott och kraftigt hAfjd statsskuld. Detta nAar fAfrtroendet fAfr den
amerikanska ekonomiska politiken redan Aar hA¥rt prAfvat.

Utvecklingen i den nordiska fAfretagsobligationsmarknaden var god med stAfd av bA¥de fallande
rAantor och minskade kreditspreadar. Aktiviteten i marknaden var omfattande med en strid strAfm av
nyemissioner. | det hAfgavkastande segmentet har det hittills under A¥ret emitterats obligationer
motsvarande dryga 140 miljarder kronor, vilket Aar en rekordvolym.

SiriusPoint blev mA¥nadens stAfrsta bidragsgivare nAar bolagets obligationer fortsatte att
A¥terhAomtas efter en tillfAallig kurspress tidigare under vA¥ren. God utveckling sA¥gs Aaven fAfr det
norska fAfrsAckringsbolaget Protector efter att bolagets kreditbetyg hAjts med ett steg till A-.
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Fastighets- och byggrelaterade bolag utvecklades generellt vAal i miljAfn med fallande rAantor. BAast
bland fondens fastighetsbolag gick Corem som under mA¥naden kom med en rad kreditpositiva
nyheter med bland annat en aktieemission och ett par fastighetsfAfrsAaljningar. Peab rapporterade att
en fA{rlikning med Unibail Rodamco avseende Mall of Scandinavia nA¥tts efter A¥r av skiljaktigheter
om fAfrdyrningar i projektet, uppgAfrelsen medfA{r att Peabs likviditet stAarks med en miljard.

Viss negativ pA¥verkan pA¥ resultatet kom frA¥n Hoist Finance efter att en emission av nya
obligationer satte press pA¥ bolagets utestA¥ende skuldinstrument. Under mA¥naden adderades
obligationer frA¥n Munters Group som gjorde debut i obligationsmarknaden. DAzsrutAfver
genomfAqrdes IAfptidsfAfriAangningar av obligationer frA¥n bland annat Heimstaden Bostad och
Corem.
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