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Denna information Ã¤r avsedd som marknadsfÃ¶ring.

Observera att informationen nedan beskriver andelsklassen (R SEK), som Ã¤r en andelsklass som Ã¤r reserverad
fÃ¶r privata investerare. Placeringar i andra andelsklasser har i allmÃ¤nhet andra villkor vad gÃ¤ller bland annat
avgifter, vilket pÃ¥verkar andelsklassens avkastning. NedanstÃ¥ende information om avkastning skiljer sig dÃ¤rfÃ¶r
frÃ¥n avkastningen i andra andelsklasser.

Nordic Investment Grade steg under juli med 0,31 %. Sedan Ã¥rsskiftet har fondandelsvÃ¤rdet
dÃ¤rmed Ã¶kat med 2,11 %. Under mÃ¥naden steg globala obligationsrÃ¤ntor en aning till fÃ¶ljd av
nÃ¥got mer hÃ¶kaktiga centralbanker och inflation som rapporterades hÃ¶gre i sÃ¥vÃ¤l USA och
Eurozonen som Sverige.

BÃ¥de Federal Reserve och ECB valde att hÃ¥lla sina respektive styrrÃ¤ntor ofÃ¶rÃ¤ndrade, vilket var
i linje med marknadens fÃ¶rvÃ¤ntningar. FrÃ¥n Frankfurt meddelades att de ekonomiska utsikterna Ã¤r
osÃ¤kra, sÃ¤rskilt med hÃ¤nsyn till effekterna av amerikanska tullar, och centralbankens hÃ¥llning nu
Ã¤r att â?•avvakta och seâ?• innan nya rÃ¤ntejusteringar kan vara aktuella. Ã?ven Federal Reserve
bekrÃ¤ftade sin fÃ¶rsiktiga, databeroende hÃ¥llning dÃ¥ inflationen alltjÃ¤mt rapporteras Ã¶ver
mÃ¥let.

BNP-tillvÃ¤xten i USA och Eurozonen under det andra kvartalet rapporterades nÃ¥got starkare Ã¤n
vÃ¤ntat. I den stagnerande europeiska ekonomin Ã¤r det dock endast frÃ¥ga om marginella tal. I USA
var tillvÃ¤xten hÃ¶gre, men pÃ¥verkades i hÃ¶g grad av minskad import dÃ¥ mÃ¥nga fÃ¶retag tidigare
under Ã¥ret skyndat pÃ¥ sina inkÃ¶p fÃ¶r att undvika tullar. Detaljerna i den amerikanska statistiken
var dock relativt svaga med exempelvis hÃ¶gst mÃ¥ttlig Ã¶kning av slutlig efterfrÃ¥gan frÃ¥n
hushÃ¥llen.

OvÃ¤ntat svag amerikansk arbetsmarknadsstatistik fÃ¶r juli, och stora nedjusteringar av tidigare
bedÃ¶mningar av antalet skapade jobb, bekrÃ¤ftade bilden av att den amerikanska ekonomin saktar in.
Den dystrare bilden av lÃ¤get pÃ¥ arbetsmarknaden fÃ¶ll inte Vita huset i smaken varpÃ¥ chefen fÃ¶r
myndigheten som ansvarar fÃ¶r statistiken fÃ¶rklarades skild frÃ¥n sin tjÃ¤nst. Avskedandet fÃ¶refaller
vara ett skolboksexempel pÃ¥ hur en budbÃ¤rare skjuts och Ã¤r Ã¤nnu ett hÃ¥rt slag mot
trovÃ¤rdigheten fÃ¶r den sittande administrationens agerande pÃ¥ det ekonomisk-politiska omrÃ¥det.

Sommarens mest omskrivna Ã¤mne var handelskriget och under juli presenterades ett flertal
uppgÃ¶relser om nya tullsatser fÃ¶r export till USA. Utfallet har i de flesta fall varit lÃ¤gre tullar Ã¤n vad
som fÃ¶rst aviserades i april, dock saknas i de flesta fall Ã¤nnu de specifikationer som Ã¤r brukliga i
handelsavtal. FÃ¶r EU:s del vÃ¤ntas nu det mesta av det som exporteras Ã¶ver Atlanten belÃ¤ggas
med 15-procentiga tullar tillsammans med ett europeiskt Ã¥tagande att Ã¶ka importen av amerikansk
naturgas och olja. De tvÃ¤ra kasten och nyckfullheten i amerikanernas agerande vÃ¤cker dock frÃ¥gan
om hur lÃ¤nge dessa uppgÃ¶relser kommer att vara gÃ¤llande.

Utvecklingen i den nordiska fÃ¶retagsobligationsmarknaden var stillsam med mÃ¥ttligt stigande
obligationskurser. Handelsvolymerna och aktiviteten i primÃ¤rmarknaden var mycket begrÃ¤nsad.

Bland mÃ¥nadens stÃ¶rsta bidragsgivare Ã¥terfanns bland annat euroobligationer frÃ¥n TDC Net och
Akelius Residential dÃ¤r den senare emittenten fick stÃ¶d av en kvartalsrapport som innehÃ¶ll
uppgifter om god hyrestillvÃ¤xt och minskade vakanser. God utveckling sÃ¥gs Ã¤ven fÃ¶r
kredithanteringsbolaget Hoist Finance efter att Moodyâ??s bekrÃ¤ftat bolagets kreditbetyg och hÃ¶jt
utsikterna till positiva.
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Bland de rapporterande bolagen noterades starka tal frÃ¥n Tele2 och Protector. Det svenska
telekombolaget hÃ¶jde sin prognos fÃ¶r innevarande Ã¥r till fÃ¶ljd av genomfÃ¶rda
kostnadsbesparingar. Det norska fÃ¶rsÃ¤kringsbolaget uppvisade god tillvÃ¤xt och bÃ¤ttrad
lÃ¶nsamhet till fÃ¶ljd av prisÃ¶kningar. BÃ¥da bolagen belÃ¶nades med stigande aktiekurser samtidigt
som det inte gav nÃ¥got stÃ¶rre avtryck pÃ¥ respektive bolags kreditspread.

Viss negativ pÃ¥verkan pÃ¥ resultatet kom frÃ¥n sÃ¤kerstÃ¤llda bostadsobligationer som retirerade
nÃ¥got nÃ¤r marknadsrÃ¤ntorna steg.
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