FAfrvaltarkommentar Coeli Nordic Investment Grade September 2025

Denna information Aer avsedd som marknadsfA{ring.

Observera att informationen nedan beskriver andelsklassen (R SEK), som Aar en andelsklass som Ascr reserverad
fAfr privata investerare. Placeringar i andra andelsklasser har i allmAznhet andra villkor vad gAaller bland annat
avgifter, vilket pA¥verkar andelsklassens avkastning. NedanstA¥ende information om avkastning skiljer sig dAarfA{r
frA¥n avkastningen i andra andelsklasser.

Nordic Investment Grade steg under september med 0,29 %. Sedan A¥rsskiftet har
fondandelsvAardet dAarmed Afkat med 2,78 %. September blev en relativt lugn mA¥nad och bjAfd
pA¥ fortsatt god utveckling fATr riskfyllda tillgA¥ngar, inte minst pA¥ de amerikanska aktiemarknaderna
dAar flera index nA¥dde nya rekordnivA¥er. Den makroekonomiska hAandelsen med stAfrst
marknadspA¥verkan var revideringen av de amerikanska BNP-siffrorna fA{r andra kvartalet, den
ekonomiska utvecklingen i USA Aer fortfarande stark och vAexer med en annualiserad takt pA¥ nAara
fyra procent. Trots de goda fAfrutsAattningarna Aer signalerna frA¥n de finansiella marknaderna
tvetydiga, guldpriset fortsAatter att stiga och den amerikanska dollarn fortsAstter att tappa i vAarde.

Investerarnas sentiment fick visst stAfd av centralbankerna, framfAqr allt av Fed som sAankte
styrrAantan med 25 punkter till intervallet 424??4,25 %. Kommentarer frA¥n ordfAfrande Powell efter
beslutet tolkades som ganska hAfkaktiga och marknaden kom fA{|ljaktligen att tro pA¥ fAarre
rAantesAenkningar under de kommande kvartalen. | Norden fA{ljde bA¥de Riksbanken och Norges
Bank efter med sAankta styrrAantor. | Sverige fAfrvAantas styrrAantan ligga kvar pA¥ nuvarande nivA¥
pA¥ 1,75 % fram till slutet av nAasta A¥r. | Norge fATrutspA¥r centralbanken att rAantorna kommer att
sAnnkas med ytterligare en procentenhet under de kommande tvA¥ A¥ren frA¥n dagens nivA¥ pA¥ 4
%.

Den stAfrsta bidragsgivaren under september var SiriusPoint som i slutet av mA¥naden tillkAannagav
att dotterbolaget Armada Care, nischat inom hAzalso- och sjukvA¥rdsfAfrsAckringar, har avyttrats.
Transaktionen kommer vid slutfAfrandet att resultera i en betydande vinst och Afka bolagets eget
kapital med cirka 10 %. Obligationer frA¥n Corem Property och Protector Forsikring A¥terfanns bland
de stAflrsta positiva bidragsgivarna. | bA¥da fallen drevs utvecklingen av emissioner av nya
obligationer, vilket resulterade i tightare kurvor fAfr bA¥da emittenterna. Utvecklingen fAfr Corem
understAfddes ocksA¥ av nyheten att fastigheter med ett marknadsvAarde pA¥ 1,2 miljarder kronor
sA¥lts i syfte att stAarka balansrAakningen. Bolaget Aar dAarmed nAara att nA¥ sitt
fAfrsAaljningsmA¥l pA¥ 5 miljarder kronor fAfr 2025.

Under mA¥naden noterades Klarna och NOBA Bank framgA¥ngsrikt pA¥ NYSE respektive Nasdaq
Stockholm. Som bAfrsnoterade bolag fAfrbAattras tillgA¥ngen till kapital och bevakningen frA¥n
analytiker Afkar, vilket allt pekar mot tightare kreditspreadar framAfver. Swedbank fick sin rating
uppgraderad med ett steg till AA- av S&P. RatingA¥tgAarden kom efter att SEC avslutat sin utredning
av Swedbanks historiska AML-brister. S&P noterar vidare att bankens Aagarstyrning, regelefterlevnad
och riskhantering har stAarkts avsevAart de senaste A¥ren.

Aktiviteten pA¥ den nordiska primAarmarknaden Afkade kraftigt i september med bland annat
rekordstor emissionsvolym av high-yield obligationer. Fonden deltog i en handfull emissioner och
utAfkade innehaven av obligationer frA¥n bland annat Corem, Hexagon och Tryg Forsikring. Andelen
fastighetsbolag Afkades nA¥got genom tillkomsten av Sveafastigheter i portfAflien. Avyttringar skedde
av obligationer frA¥n Alm Brand och IF/Sampo.

Vid utgA¥ngen av mA¥naden bestod portfAflien av 60 innehav frA¥n 51 olika emittenter.
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