
FÃ¶rvaltarkommentar Coeli Nordic Investment Grade Oktober 2025

Denna information Ã¤r avsedd som marknadsfÃ¶ring.

Observera att informationen nedan beskriver andelsklassen (R SEK), som Ã¤r en andelsklass som Ã¤r reserverad
fÃ¶r privata investerare. Placeringar i andra andelsklasser har i allmÃ¤nhet andra villkor vad gÃ¤ller bland annat
avgifter, vilket pÃ¥verkar andelsklassens avkastning. NedanstÃ¥ende information om avkastning skiljer sig dÃ¤rfÃ¶r
frÃ¥n avkastningen i andra andelsklasser.

Nordic Investment Grade steg under oktober med 0,43 %. Sedan Ã¥rsskiftet har fondandelsvÃ¤rdet
dÃ¤rmed Ã¶kat med 3,23 %. Det starka sentimentet bland investerare hÃ¶ll i sig under oktober med
allmÃ¤nt god utveckling fÃ¶r riskfyllda tillgÃ¥ngar, utvecklingen stÃ¶ddes av ihÃ¥llande tillvÃ¤xt
samtidigt som inflationsriskerna tycks vara begrÃ¤nsade. Kvartalsrapporterna har Ã¶ver lag levt upp till
eller Ã¶vertrÃ¤ffat marknadens fÃ¶rvÃ¤ntningar, rapporterande bolag som kommit in sÃ¤mre Ã¤n
vÃ¤ntat har dock i mÃ¥nga fall straffats hÃ¥rt pÃ¥ bÃ¶rsen. StatsobligationsrÃ¤ntor i bÃ¥de USA och
Europa fÃ¶ll nÃ¥got under mÃ¥naden. Spreadarna i fÃ¶retagsobligationsmarknaden vidgades
samtidigt nÃ¥got, men Ã¤r i ett lÃ¤ngre perspektiv fortsatt att betrakta som lÃ¥ga.

I slutet av oktober meddelade amerikanska Federala Reserve att deras viktigaste styrrÃ¤nta sÃ¤nks
med 25 baspunkter till intervallet 3,75 â?? 4,00 %. Beslutet var vÃ¤ntat av marknaden, budskapet
frÃ¥n ordfÃ¶rande Powell var dock Ã¥t det stramare hÃ¥llet och ytterligare lÃ¤ttnader innan Ã¥rsskiftet
Ã¤r lÃ¥ngt ifrÃ¥n en sjÃ¤lvklarhet. RÃ¤ntesÃ¤nkning ska ses i ljuset av att den amerikanska inflationen
fortsatt Ã¤r runt 3 % i Ã¥rstakt, utsikterna fÃ¶r inflationen balanseras mellan en fÃ¶rvÃ¤ntad
avmattning i den ekonomiska aktiviteten samtidigt som effekten av tullar som infÃ¶rts under Ã¥ret nu
fÃ¶rvÃ¤ntas sippra ner till konsumenterna.

ECB beslÃ¶t fÃ¶r tredje mÃ¶tet i rad att hÃ¥lla sin inlÃ¥ningsrÃ¤nta ofÃ¶rÃ¤ndrad pÃ¥ 2 %. Europeisk
inflation rapporteras endast nÃ¥got Ã¶ver mÃ¥let och med mÃ¥ttliga tillvÃ¤xtfÃ¶rvÃ¤ntningar i
eurozonen fÃ¶rvÃ¤ntas inga rÃ¤ntefÃ¶rÃ¤ndringar frÃ¥n Frankfurt de nÃ¤rmsta mÃ¥naderna.

Snabbestimatet fÃ¶r BNP i Sverige under tredje kvartalet rapporterades starkare Ã¤n vÃ¤ntat och
stÃ¤rker dÃ¤rmed bilden av att Ã¥terhÃ¤mtningen i ekonomin bÃ¶rjar fÃ¥ fÃ¤ste. HushÃ¥llens
kÃ¶pkraft har stÃ¤rkts och genomfÃ¶rda rÃ¤ntesÃ¤nkningar bÃ¶rjar nu ge avtryck, tillsammans med
en expansiv statsbudget innehÃ¥llande bÃ¥de skattesÃ¤nkningar och Ã¶kade offentliga utgifter
vÃ¤ntas tillvÃ¤xten i svensk ekonomi vÃ¤xla upp betydligt under nÃ¤sta Ã¥r.

StÃ¶rsta bidragsgivare under oktober var fÃ¶rsÃ¤kringsbolag med SiriusPoint, Protector och
Gjensidige i spetsen. Samtliga rapporterade tillfredsstÃ¤llande lÃ¶nsamhet fÃ¶r det tredje kvartalet, de
tvÃ¥ fÃ¶rstnÃ¤mnda dessutom betydligt starkare Ã¤n fÃ¶rvÃ¤ntat. Ã?ven banker utvecklades vÃ¤l
med goda bidrag frÃ¥n bland annat Jyske Bank och Swedbank. BÃ¥da bankerna levererade starka
kvartalsrapporter med lÃ¥ga kreditfÃ¶rluster och betryggande nivÃ¥er avseende kapitaltÃ¤ckning.

Obligationer frÃ¥n fastighetsbolag utvecklades ocksÃ¥ vÃ¤l. Heimstaden Bostad fick stÃ¶d av att S&P
hÃ¶jde utsikterna till stabila fÃ¶r bolagets kreditbetyg. Akelius Residential rapporterade fortsatt starka
nyckeltal och god operationell utveckling med lÃ¥ga vakanser och hyreshÃ¶jningar.

Med fortsatt hÃ¶g aktivitet i den nordiska primÃ¤rmarknaden adderades nya obligationer frÃ¥n Volvo
AB, TDC Net och Statnett till portfÃ¶ljen. LÃ¶ptidfÃ¶rlÃ¤ngningar genomfÃ¶rdes i bland annat Sagax
och Ellevio. Avyttringar skedde av Skanska och Tele2. Sammantaget bidrog fÃ¶rÃ¤ndringarna till att
upprÃ¤tthÃ¥lla avkastningstakten i portfÃ¶ljen och Ã¶ka durationen nÃ¥got.

Vid utgÃ¥ngen av mÃ¥naden bestod portfÃ¶ljen av 62 innehav frÃ¥n 52 olika emittenter.
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