Forvaltarkommentar Coeli Global Select maj 2021

Avkastningen for Coeli Global Select under maj manad var 0,62 procent, vilket var 1,06 procent béattre
an vart jamforelseindex. Vara tre basta aktier under manaden var adidas, Traton och Beijer Ref.,
medan bolagen med samst avkastning var Mastercard, Vonovia och Amazon. Tva bolag som lamnade
starka rapporter var PayPal och Nvidia. PayPal hade det starkaste kvartalet nagonsin med en tillvaxt i
arstakt pa 29 procent. Nvidas tillvaxt i omsattning landade pa hela 84 procent i arstakt drivet av en
stark tillvaxt i Gaming och Datacenter. Under manaden aviserade Vonovia forvarvet av Deutsche
Wohnen vilket blev ett sanke for aktiekursen. Vill ni ldsa mer om PayPal har vi nyligen publicerat ett
blogginlagg pa var hemsida.

Handelser och trender i marknaden — vad dominerar utvecklingen?

Trots att inflationssiffran i april fran USA var hog har det haft en liten paverkan pa den amerikanska 10-
ariga statsobligationsrantan som nu hovrar runt 1,6 procent. Rantan har kommit upp fran sin
bottennotering, cirka 0,5 procent i juni forra aret och vi tror att den nu har hittat ett jamnviktslage. Detta
gynnar till exempel teknologibolag som handlar pa hégre varderingar an cykliska aktier.

Vi kan med gladje notera att fler lander bérjar 6ppna upp i och med dkningen av andelen vaccinerade,
vilket kommer gynna resebranschen och konsumtionen. Estee Lauder, L'Oréal, adidas, Renault, Fiserv
och Mastercard &ar nagra av de bolag i var globalfond som kommer dra nytta av de minskade
restriktionerna.

Vi tror ocksa att det sa kallade "value-racet” (uppgang i cykliska aktier) ar 6ver for denna gang,
eftersom de flesta cykliska aktier handlar pa historiskt hoga kurser och varderingar. De flesta
aktiekurserna har nu diskonterat att bolagens omsattning kommer att aterkomma till normala nivaer.
Det finns ocksa en positiv kostnadseffekt i aktiekursen da manga cykliska bolag har varit tvungna att
se Over sina kostnader vilket har paverkat aktiekurserna positivt.

Forandringar i portfdljen med kort motivering
Under maj manad gjordes inga forandringar i globalfonden.
Fondens positionering — marknadstro framat

Den senaste tiden har vi haft méten med tre av vara special situations-aktier Traton, Carrier och John
Deere. Motet med Traton bekraftade var investeringshypotes att lastbilstillverkaren ar lagt varderad. |
motet med Carrier fick vi aterigen en bekraftelse pa att bolaget borde handla pa en hogre multipel (P/E-
tal) an vad det gor idag. John Deere berattade att de hojer priserna pa sina traktorer och att man
satsar pa att digitalisera jordbruket med en molnlésning for bonderna. Detta handlar dock inte om att
det ska regna pa grédorna, utan att bonderna ska kunna ladda upp data mot en databas i molnet. Vi
tror att det ar vara bolag i Emerging Markets, Special Situations och Global Tech som kommer lamna
det basta bidraget till avkastningen de kommande manaderna. Vi har en bra mix mellan stabila
tillvaxtbolag och billigare cykliska bolag.
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Utveckling per andelsklass 1 man iar 3ar Fran start
Coeli Global Select— R SEK 0,62% 8,61% 47,81% 152,05%
Jamforelseindex -0,44% 11,81% 38,73% 110,36%
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