
FÃ¶rvaltarkommentar Coeli Global Select mars 2024

Mars mÃ¥nad gav en uppgÃ¥ng pÃ¥ 6,03% vilket var 0,2 procentenheter sÃ¤mre Ã¤n vÃ¥rt
jÃ¤mfÃ¶relseindex. I absoluta tal var det dock ett riktigt bra resultat. Den starka bÃ¶rsen som vi har sett
under starten av Ã¥ret fortsatte i mars och det Ã¤r tydligt att mÃ¥nga ekonomier generellt klarat sig
vÃ¤l, och nÃ¤r vÃ¤l rÃ¤ntesÃ¤nkningarna kommer blir det Ã¤n mer fart i ekonomin.  Som vanligt sÃ¥
lever aktiemarknaden i framtiden och den ljusningen som fÃ¶rvÃ¤ntas ske, prisas nu delvis redan in i
aktiekurserna, och vÃ¥r bedÃ¶mning Ã¤r att bÃ¶rsen har gjort rÃ¤tt i sin rÃ¶relse uppÃ¥t.

Fondens bÃ¤sta bidrag under mÃ¥naden kom frÃ¥n halvledarbolaget NVIDIA, luftkonditionerings-,
vÃ¤rme- och kylutrustningsdistributÃ¶ren Watsco samt bilfÃ¶retaget Stellantis. Det glÃ¤djer oss extra
mycket nÃ¤r fonden har avkastningskÃ¤llor frÃ¥n mÃ¥nga olika industrier, dÃ¥ det visar kraften i att ha
en diversifierad global portfÃ¶lj.

Vi vill lyfta fram att Stellantis precis rapporterat att fÃ¶rsÃ¤ljningen i Europa har Ã¶kat med 5% under
fÃ¶rsta kvartalet, en siffra som visar att den europeiska konsumenten mÃ¥r ganska bra. PÃ¥ den
sÃ¤mre sidan sÃ¥ hittar vi en mixad portfÃ¶lj av Fortnox, Apple och AMD. Fortnox fick utstÃ¥ en
ganska kritisk artikel i Financial Times dÃ¤r journalisten ifrÃ¥gasatte fÃ¶retagets tillvÃ¤xt. Vi har cirka
1% av fonden investerad i Fortnox, och vi har varken kÃ¶pt eller sÃ¥lt nÃ¤mnvÃ¤rt sedan artikeln
publicerades. Vi avvaktar, utvÃ¤rderar och kommer agera allteftersom mer information framkommer.

Coeli Global har bytt namn till Brock Milton Capital

Vi passar ocksÃ¥ pÃ¥ att nÃ¤mna att vÃ¥rt fÃ¶rvaltningsbolag har bytt namn till Brock Milton Capital.
Bolagsnamnet Ã¤r kopplat till grundarna, Andreas Brock och Henrik Milton, vilket signalerar ett starkt
Ã¥ttaganande, igenkÃ¤nning och lÃ¥ngsiktighet. Coeli Global Select byter ocksÃ¥ namn till BMC
Global Select  den 3:e maj genom en fusion. Du som Ã¤r kund behÃ¶ver inte gÃ¶ra nÃ¥got aktivt fÃ¶r
att vara kvar som andelsÃ¤gare utan du behÃ¥ller dina fondandelar i din depÃ¥ och efter den 6:e maj
kommer fonden att ha ett nytt namn.

Vi rekommenderar att ni gÃ¥r pÃ¥ vÃ¥r nya hemsida https://www.bmcapital.se/ dÃ¤r ni bland annat
hittar mÃ¥nga spÃ¤nnande blogginlÃ¤gg att lÃ¤sa frÃ¥n vÃ¥ra fÃ¶rvaltare och analytiker.

HÃ¤ndelser och trender i marknaden â?? vad dominerar utvecklingen?

Vi bedÃ¶mer att inflationen etablerar sig pÃ¥ en lÃ¤gre nivÃ¥ dÃ¥ de fem senaste datapunkterna
(avlÃ¤sningarna) i USA varit i intervallet 3,1â??3,5%. Den amerikanska styrrÃ¤ntan ligger still pÃ¥
5,5% vilket den har gjort sedan augusti 2023. Det som bland annat gÃ¶r att Federal Reserve Ã¤r
fÃ¶rsiktig med att sÃ¤nka rÃ¤ntan, Ã¤r att den amerikanska arbetsmarknaden har visat sig vÃ¤ldigt
stark med en lÃ¥g arbetslÃ¶shet. Vid ett av Jerome Powells senaste uttalladen tryckte han pÃ¥ vikten
av att inflationen mÃ¥ste etablera sig pÃ¥ en lÃ¤gre nivÃ¥ innan FED kommer bÃ¶rja sÃ¤nka
styrrÃ¤ntan. FED vill fÃ¶rmodligen bespara aktie- och rÃ¤ntemarknaden obehagliga Ã¶verraskningar
ifall de skulle tvingas byta fot och hÃ¶ja igen efter nÃ¥gra rÃ¤ntesÃ¤nkningar.

FÃ¶rÃ¤ndringar i portfÃ¶ljen

Efter ett flertal mÃ¥nader dÃ¤r vi mest legat still med vÃ¥ra innehav sÃ¥ gjorde vi en hel del
fÃ¶rÃ¤ndringar i mars. Vi sÃ¥lde fastighetsbolagen WDP (Belgien) och Balder (Sverige) samt den
franska banken SociÃ©tÃ© GÃ©nÃ©rale. Vi har varit framgÃ¥ngsrika investerare i bÃ¥de WDP och
Balder men vÃ¥r investering i SociÃ©tÃ© GÃ©nÃ©rale tog aldrig riktigt fart. Bolaget har hittills inte
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levererat pÃ¥ sin omstruktureringsplan och det Ã¤r mÃ¶jligt att vi Ã¥terkommer till aktien nÃ¤r det gÃ¥r
bÃ¤ttre, men fÃ¶r tillfÃ¤llet sÃ¥ tar vi en paus. Ibland sÃ¥ blir det inte som man tÃ¤nkt sig helt enkelt. I
stÃ¤llet har vi investerat ert kapital i tvÃ¥ amerikanska fÃ¶rsÃ¤kringsbolag, Progressive samt Arthur
Gallagher. Det fÃ¶rstnÃ¤mnda bolaget har en sÃ¤rskilt stark position inom bilfÃ¶rsÃ¤kringar och det
senare bolaget Ã¤r ett av de frÃ¤msta fÃ¶rsÃ¤kringsfÃ¶rmedlarbolagen i USA. BÃ¥de Ã¤r vÃ¤ldigt
vÃ¤lskÃ¶tta, med fin tillvÃ¤xt och en rimlig vÃ¤rdering. TvÃ¥ riktiga champions som vi troligen kommer
Ã¤ga under lÃ¥ng tid framÃ¶ver.

Fondens positionering â?? marknadstro framÃ¥t

VÃ¥r portfÃ¶lj av VÃ¤rldens Finaste Bolag, har i vÃ¥rt tycke, aldrig varit starkare. Vi ser en vinsttillvÃ¤xt
pÃ¥ Ã¶ver 18%, hÃ¶g avkastning pÃ¥ eget kapital och noterar att mÃ¥nga av bolagen Ã¤r stabila med
vÃ¤ldigt lÃ¥g skuldsÃ¤ttning, i mÃ¥nga fall nettokassa. Det Ã¤r som alltid en fÃ¶rÃ¤nderlig vÃ¤rld vi
lever i, men vi kÃ¤nner oss trygga med att vi har en portfÃ¶lj med goda fÃ¶rutsÃ¤ttningar att bygga
stora andelsÃ¤garvÃ¤rden under mÃ¥nga Ã¥r framÃ¶ver.

Vi tackar fÃ¶r fÃ¶rtroendet att fÃ¥ fÃ¶rvalta ert kapital och vi hoppas att ni gillar det nya namnet pÃ¥
fÃ¶rvaltningsbolaget och fonderna. Ni kan alltid nÃ¥ oss pÃ¥ info@bmcapital.se.
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