FAYrvaltarkommentar Coeli Global Selektiv februari 2021

Februari var en bra mA¥nad fAfr globalfondens andelsArgare, Coeli Global Selektiv steg med 3,88
procent, vilket var 0,72 procent bAattre Aan vA¥rt jAemfAfrelseindex. | skrivande stund har majoriteten
av VA¥ra bolag rapporterat och flertalet kom in som fAfrvAantat eller bAattre Aan prognoserna. Bolaget
med det bAosta resultatet jAemfAfrt med prognoserna var vA¥r special situation-aktie Deere & Co,
vars vinst per aktie kom in ungefAar 50 procent bAsttre Acn vad analytikerna hade fAfrvAantat. VA¥ra
fyra bAasta bolag under februari var amerikanska; Martin Marietta, Deere & Co, Fiserv samt
Mastercard, som alla gynnas av att pandemin mattas av och ekonomin gA¥r tillbaka till ett normallAage.
Bolagen som hade den sAamsta utvecklingen under mA¥naden var Thermo Fisher, Allegro, Apple och
Vonovia, vilka samtliga hade en stark utveckling under 2020 och nu hAemtar andan.

HAendelser och trender i marknaden 4?2 vad dominerar utvecklingen?

StAfrsta inverkansfaktorn pA¥ bAfrserna under februari var att den amerikanska 10-A¥riga
statsobligationsrAentan gick upp. SkAalet till det Aar att marknaden fAfrvAantar sig att inflationen
kommer stiga nAar den amerikanska ekonomin A¥terhAemtar sig efter coronakrisen. Att
aktiemarknaden har varit volatil under mA¥naden beror pA¥ att aktiemarknaden ogillar
rAcntehAfjningar eftersom priset pA¥ pengar blir hAfgre. VA¥r syn Agr att en stigande 1A¥ngrAanta
frA¥n de nivA¥er vi har idag egentligen Aar sunt, eftersom det Aer ett tecken pA¥ att ekonomin Asr
under A¥terhAamtning. Synkront med att obligationsrAantan stiger, gA¥r ocksA¥ aktiekurserna pA¥
cykliska bolag upp, dA¥ marknaden tror pA¥ en generell ekonomisk A¥terhAemtning. Detta fAfrklarar
varfA{r vA¥ra cykliska aktier som Deere & Co och Martin Marietta har utvecklats sAarskilt starkt.

Vi noterar att nyhetsflAfdet gAallande bristen pA¥ halvledare i vAarlden fortfarande Aer intensivt, vilket
gynnar vA¥ra innehav inom halvledarindustrin. Andra viktiga insatsvaror som marknaden har noterat en
brist pA¥ Aor rA¥olja, koppar och nickel, vilket har lyft priset pA¥ de hAar rA¥varorna och aktiekurserna
pA¥ bolag kopplade till rA¥varusektorn. En annan hAendelse som varit positiv fAfr marknaden Aar att
EU klubbande igenom ett stAfdpaket pA¥ nAastan 7000 miljarder kronor fA{r kickstarta ekonomin.
Detta stAfdpaket Aar positivt fAfr vA¥ra bolag i globalfonden och fA{r aktiemarknaden som helhet.

FAfrAendringar i portfAfljen med kort motivering

Under februari mA¥nad gjorde vi en fAfrAendring i globalfonden och det var i vA¥r special situations-
del, dAar vi bytte ut spanska BankInter-aktien (efter en kursuppgA¥ng pA¥ runt 30 procent pA¥ nA¥gra
mA¥nader) mot hollAendska BAM Group, som Aar ett av Hollands ledande byggbolag. BAM Group Asr
ett innehav vi har Aagt tidigare mellan 2014-2015 och som vi nu har gA¥tt in i igen. Precis som 2014
genomgA¥r BAM Group en omstrukturering dAar de dels skAar kostnader och dels stAenger ned
olAflnsamma delar. Vi har haft mAfte med bA¥de VDn och ekonomichefen som bA¥da gav ett gott
intryck och vi Aar nu upp Afiver 20 procent sedan fA{rsta kAfpet fAfr nA¥gra veckor sedan. Aktier Aar
som tA¥g, man kan stiga av och stiga pA¥ igen.

Fondens positionering 8?? marknadstro framA¥t

Under A¥rets fAfrsta tvA¥ mA¥nader har en stor del av bAfrsuppgA¥ngarna varit fokuserade pA¥
cykliska aktier som har fAlljt IA¥ngrAantan uppA¥t. Under andra kvartalet nAar uppgA¥ngen i
IA¥ngrAentan vAal Aor avklarad sA¥ Aar vA¥r bedAfmning att uppgA¥ngen kommer bli bredare och att
mA¥nga andra sektorer kommer gA¥ bra. Som |IAaget Aar nu i omvAariden med det stora behovet av
stimulanser kommer centralbankerna fortsAatta att hA¥lla rAantan IA¥g vilket kommer gynna
aktiemarknaderna och dAarmed har 2021 alla fAfrutsAsttningar att bli Aennu ett mycket bra A¥r fA]r
fonden.
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Utveckling per

1 mA¥n i Ayr 3 A¥r FrA¥n start
andelsklass
Coeli Global
0, [0) [0) 0,
Selektiv 422 R SEK 3,88% 2,90% 48,00% 138,81%
JAamfAqrelseindex 3,16% 4,45% 36,71% 96,51%
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