Forvaltarkommentar Coeli Global Selektiv maj 2020

Maj var en bra manad for Coeli Global Selektiv med en avkastning pa 3,68 procent, vilket var 3,04
procent battre an vart jamforelseindex. Utvecklingen fran arets borjan till sista maj ar -1,70 procent,
vilket &r 6,70 procent battre an index.

Det var en rolig och blandad samling bolag som gav det basta bidraget till fondens avkastning i ma;.
Basta bidraget kommer fran Beijer Ref. En rolig detalj &r att Beijer Refs vd, Per Bertland, har sitt kontor
cirka 150 meter fran Coelis Malmokontor. Nast basta bidraget kom fran Nvidia som har haft en
formidabel utveckling hittills i &r. Bolaget &r helt ratt positionerat med produkter for gaming och
datacenter. Bolaget som gav det tredje basta bidraget ar Carel som ar i samma bransch som Beijer
Ref. P& fjarde plats hittar vi bidraget Vonovia som vi hade konferenssamtal med forra veckan. De fyra
bolag som gav ett negativt bidrag till utvecklingen var TSMC, HCA Healthcare, HDFC Bank och
Amazon. Vart att nAmna ar att Amazon ar fondens andra basta aktie sedan arsskiftet sa Jeff Bezos ar
forlaten for den negativa utvecklingen i ma;.

Handelser och trender pd marknaden som dominerar utvecklingen

Nu bdrjar ekonomin skjuta sa kallade grona skott och samhallen startar tillbakagangen till ett mer
normalt leverne med manniskor som i allt storre utstrackning spenderar dagarna pa sina ordinarie
arbetsplatser. Vi ser att biltrafiken borjar bli tatare i stan och att uteserveringarna fylls med folk. Ni
kanske ocksa sett flygplanen pa himlen. Alla dessa "normala” aktiviteter bidrar positivt till att fa
sambhéllet pa fotter igen.

Andra saker som paverkar de finansiella marknaderna positivt ar de enorma stimulanserna fran de
olika landernas centralbanker som har stor betydelse for att hjalpa ekonomin igang. Malsattningen boér
vara att radda sa manga jobb som det bara gar.

Forandringar i portfoljen

Vi gjorde sex férandringar i portféljen i maj — vi salde tre bolag och kopte tre nya. Tva av de bolag som
vi sdlde var "special situations™-aktierna TeamViewer och DSV. Vi salde bada dessa med stora vinster.
Det tredje innehavet vi sdlda var IMCD, en av vara "champions”-aktier. Anledningen till att vi salde
IMCD var for att minska den cykliska exponeringen.

Tva av de nya innehaven ar "Special Situations” och bada ar verksamma inom fastighetssektorn som
har fatt relativt mycket stryk pa bérsen i ar. De nya bolagen ar JM och Aroundtown. Vi bedémer att
bada bolagen har en uppsida pa mer @n 50-75 procent inom en 12-manadersperiod. Det tredje nya
bolaget ar Zoetis som ar verksamma i lakemedelssektorn for djursjukvard. Vi rekommenderar att ni
besoker var blogg en gang i veckan for att fa de senaste nyheterna om fonden och djupare information
om vara innehav. Lank till bloggen coeli.se/global/bloggen.

Fondens positionering

Under manaden minskade vi fondens andel av "Special Situations” nagot vilket gor att andelen
"Special Situations” nu utgor cirka 5 procent. Resten ar investerade i vara fina "Champions-bolag”.
Under varens coronakris har vi jobbat mycket med att forbattra optimera globalfonden for att en stark
portfolj for hela 2020 och framat.

Utveckling per andelsklass 1 man i ar 3ar Fran start
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Coeli Global Selektiv — R SEK 3,68% -1,70% 35,13% 98,74%
Jamforelseindex 0,64% -8,40% 26,28% 68,65%

Utveckling i SEK
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Bolagens hemland Branschfardelning

UsSA 55.1% Konsument, stabil 27.6%
Tyskland Teknik 251%
Sverige Industri
Brasilien Finans
Schweiz Fastigheter

Nederlandema Konsument, cyklisk

Taiwan Kommunikation
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