Forvaltarkommentar Coeli Global Selektiv mars 2020

I mars blev det stora marknadsreaktioner pa coronavirusets spridning, i princip alla aktieindexen var
ned. Var globalfond minskade i varde och fonden var ned -9,05 procent, med det var &nda 1,86
procent battre an vart jamforelseindex. Tittar vi pa fondens resultat forsta kvartalet sa ar fonden ned -
13,44 procent vilket ar 2,67 procent battre an vart jamforelseindex.

De storsta positiva bidragen till avkastningen under mars kom fran Teamviewer, Carel Industries, DSV
Panalpina och Amazon. De innehav som hade en samre utveckling under manaden &r var exponering i
tillvaxtlander RBL Bank, Stone, Pagseguro och Magazine de Luiza. Trots tuffa marknader har vi anda
nio bolag som har haft en positiv avkastning under mars och vissa bolag gynnas av krisen. Exempelvis
har Teamviewer okat sin fakturering med 60 procent, Amazon gynnas av all "ny” e-handel och vill
anstalla 100 000 personer for att klara det 6kade trycket och Microsofts produkter Teams (videomoten)
och Azure (datacenter) vaxer starkt. Vi skulle egentligen varit i Brasilien under mars for bolagsméten
men istallet blev vi kvar i Sverige och gjorde om dessa moéten till videométen. Vi kan konstatera att
aven brasilianarna jobbar hemifran i corona-tider.

Handelser och trender pd marknaden som dominerar utvecklingen

Europa och USA &ar nu epicentrum for coronavirusets harjningar och det ar har som effekterna just nu
ar som storst. Samtidigt verkar inte allt nattsvart, vi far information om att situationen i Kina forbattras
och nyligen hoppade inképschefsindexet upp fran laga 35,7 till mer normala 52,0. Det innebar att
kineserna startar sina fabriker igen. | Europa och USA jobbar bade regeringar och centralbanker hart
for att radda landernas ekonomi. De centralbanker som har haft méjlighet att s&nka sina styrrantor har
gjort det. FOr att "tina upp” marknaden for foretagsobligationer har centralbanker gjort stora stédkop av
obligationer. Regeringarna agerar med finanspolitiska atgarder for att halla igang foretagen sa gott det
gar. Tyvarr kommer arbetslésheten att stiga kraftigt men férhoppningsvis tillfalligt. Ar man optimistisk
har situation forbattrats mot sommaren. Vi far alla hjalpas at att halla igang ekonomin genom att
fortsatta att leva sa normalt som mojligt for att stotta foretagen.

Forandringar i portfoljen

De stora rorelserna pa aktiemarknaderna har gett oss mojligheter att képa nya bolag och trimma var
aktiefond ytterligare. Under manaden salde vi Brembo och Watsco. Istéllet kopte vi tre nya special
situations-aktier da vi tyckte dessa blev alldeles for billiga. Vi har adderat Nordea och Amazon vilket ar
valbekanta bolag for de flesta. Vi har aven kopt den danska bors-alsklingen DSV Panalpina — vart
senaste blogginlagg handlar just om DSV Panalpina. Las ocksa garna vart blogginlagg om Nvidia,
valdigt spannande.

Fondens positionering

Under manaden 6kade vi fondens andel i special situation med 7—8 procent eftersom
marknadsrorelserna har gett oss manga intressanta investeringsmojligheter. Av alla tjugotal
bolagsidéer som vi har pa var radar har vi valt att satsa pa de bolagen som vi tror snabbast kommer
tillbaka till sina ursprungskurser. Vi tycker att vi har en superportfélj med fantastiska bolag och ar det
nagon tid man ska aga vara champions sa ar det nu. Var bedémning ar att den senaste tidens
nedgang gor att Coeli Global Selektiv har en valdigt attraktiv vardering.

For er som forvaltar stiftelsepengar sa vill vi pAminna att Coeli Global Selektiv har en utdelande
andelsklass som kommer ge en utdelning pa 4 procent i maj. Det &r manga av de svenska bolagen
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https://coeli.se/danska-bors-alsklingen-dsv-panalpina-a-s-ar-var-nya-special-situation/
https://coeli.se/nvidia-far-det-overkliga-att-kannas-verkligt/

som i dagens radande lage véljer att slopa eller skjuta upp varens utdelning.

Utveckling per andelsklass 1 man iar 3ar Fran start
Coeli Global Selektiv — R SEK  -9,05% -13,45% 22,08% 75,00%
Jamforelseindex -10,92% -16,12% 16,76% 54,45%
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