Forvaltarkommentar Coeli Global Selektiv november 2019

November var en bra manad och fondens varde 6kade med 3,3 procent vilket var 1,6 procent béattre an
vart jamforelseindex. Var bedémning ar att fonden "ligger bra” i marknaden, den drar pa uppat nar
borsen stiger och haller emot fint nar det ar turbulent. Under just den har manaden utvecklades Vestas
och Adobe starkt, tva bolag som har kommit in med riktigt fina rapporter. P4 den negativa sidan finner
vi Yes Bank och Beijer Ref, den forra vantar pa sin kapitalinjektion och den senare finns det inget nytt
att rapportera om.

Som forvaltare var det en magisk kénsla att se fonden fylla fem ar den 28 november! Var malsattning
ar att skapa en arlig avkastning pa 15 procent per ar éver tid. Det har innebar implicit att fondens
andelsvarde skall dubbleras var femte ar och dagen da fonden fyllde ar s& var andelsvardet upp 100,6
procent pa fem ar. En nastan kusligt bra och exakt siffra.

Handelser och trender p& marknaden som dominerar utvecklingen

Varlden gér nu in i ett jamviktslage, det blir varken mycket battre eller mycket samre. Det viktigaste &r
att konsumenten (som kan uppga till 70-80 procent av en ekonomi) fortsatter att ma mycket bra vilket
haller igang maskineriet. Var syn ar att cykliska aktier kommer ha det ganska jobbigt under en lang
period framover och vi har darfor 6kat upp var vikt mot de trender som kommer fortsatta ga starkt, likt
skonhet och halsa, digitala betalningar och hallbarhet. Aven Indien, som vi besokte forra manaden, ser
lovande ut for kommande ar.

Foérandringar i portféljen

Under manaden salde vi Adler Real Estate, en special situations-aktie som tyvarr inte fungerat for oss
trots lag vardering. Dessa pengar har vi istallet investerat i ett av de mest spannande
verkstadsforetagen som vi har traffat pa lange, namligen italienska Carel som producerar
kontrollutrustning till kyl- och fryssystem. Foretaget ar baserat utanfor Venedig och likt Beijer ref sa
rider de pa starka hallbarhets- och miljétrender. Valkommen att lasa mer om vart méte med grundarna
pa var hemsida coeli.se/global.

Fondens positionering

Vi har hittills i &r haft 119 foretagsinteraktioner med foretag i allt fran Australien, Taiwan, Indien och
Turkiet till Europa, USA och Brasilien. Var fond &r fullproppad med varldens finaste bolag och det ar
med stor férvantan som vi nu bdrjar blicka in i 2020.

Utveckling per andelsklass 1 man i ar 3ar Fran start
Coeli Global Selektiv — R SEK  3,28% 33,22% 49,83% 99,51%
Jamforelseindex 1,63% 31,90% 45,64% 82,16%
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