Forvaltarkommentar Coeli Global Selektiv oktober 2020

Oktober var en spannande manad med manga foretagsrapporter och mot slutet av manaden lite storre
negativa borsrorelser pa grund av det amerikanska valet och framforallt den andra coronavagen, som
nu sprider sig Over stora delar av varlden igen. Som ett resultat av rorelserna minskade fonden i varde
under oktober med -4,1 procent, vilket var -1,2 procent samre &n vart jamforelseindex. Aven om det
svider att vi inte slog borsen under den har manaden finner vi trost i det faktum att sedan arsskiftet
ligger vi mer &n 11 procent fore vart jamforelseindex totalt.

Om vi istallet tittar pa vara investeringars rapporteringar kan de inte beskrivas annat an riktigt
imponerande. Bolag efter bolag har slagit forvantningarna och det har hittills bara varit tva innehav,
Mastercard och Beijer Ref, som pa marginalen varit lite svaga. De tva bolagen som hade allra bast
rapporter jamfort med vad som var forvantat var byggnadsmaterialbolaget Martin Marietta och den
indiska banken Kotak Mahindra. De har tva bolagen var ocks& de som bidrog mest positivt till fondens
utveckling under oktober manad. De mest negativa bidragen var Mastercard som hade en lite svagare
rapport, samt Global Payments som daremot hade en riktigt bra rapport och vars svaga kursutveckling
inte alls k&dnns motiverad.

Héandelser och trender i marknaden som dominerar utvecklingen

Mycket av det som hander pa borsen just nu handlar férstds om coronakrisen och presidentvalet i
USA. | vara 6gon &r den absolut viktigaste faktorn att nagon sorts lésning pa pandemin sker. Det rader
inget tvivel om att konsumenten har ett uppdamt konsumtionsbehov, sa kan vi bara fa positiva nyheter
pa vaccinfronten kommer vi troligen sta infor en ordentlig aterhamtning i ekonomin med signifikanta
borsuppgangar.

Forandringar i portfoljen

Under oktober investerade vi i det polska e-handelsbolaget Allegro och vill ni lasa mer om den
investeringen ar ni valkomna in pa var hemsida.

Fondens positionering

Fonden ligger bra i marknaden och ar val positionerad infor arsslutet samt infor 2021, ett ar vi blickar
positivt framat pa da vinsttrenderna for vara foretag fortsatter att peka uppat. Vi har en fin balans
mellan vara sektorer och ar inte alltfér beroende av nagon enskild sektors utveckling.
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Bolagens hemland Branschférdelning

57,2% Konsument, stabil 28.1%

Fastigheter
Konsument, cyklisk
Kommunikation
Ovrigt

60%  80% 0% 10% 20% 0%

Date Created
2020/11/05

Page 2



