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TransportmÃ¥nad, det Ã¤r sÃ¥ vi ser pÃ¥ september. Knappt nÃ¥gra fÃ¶retag rapporterar och vi gÃ¥r
egentligen mest och vÃ¤ntar pÃ¥ att rapportsÃ¤songen ska dra igÃ¥ng igen i oktober. IstÃ¤llet fÃ¶r att
lÃ¤sa rapporter Ã¤r detta en mÃ¥nad vi Ã¤gnar Ã¥t vÃ¥r analys. De nyheter som kom under
mÃ¥naden var nÃ¤stan uteslutande positiva. VÃ¥rt innehav Adobe (rapporterar tidsmÃ¤ssigt lite
annorlunda Ã¤n de andra fÃ¶retagen) kom ut med sin kvartalsrapport som visade att fÃ¶retaget
Ã¶kade sin omsÃ¤ttning med 14 procent och vinsten per aktie med 25 procent â?? imponerande siffror.
Vi sÃ¥g ocksÃ¥ bra signaler frÃ¥n inkÃ¶pschefsindexet PMI och noterar att verkstadsindustrin i alla de
tre stora ekonomierna Europa, Kina och USA nu Ã¤r i en expansionsfas.

Under mÃ¥naden steg fonden med 1,62 procent vilket var 1,26 procent bÃ¤ttre Ã¤n vÃ¥rt
jÃ¤mfÃ¶relseindex. Den aktien som utvecklades bÃ¤st var det amerikanska byggfÃ¶retaget Martin
Marietta fÃ¶ljt av det tyska bolaget adidas. Den senare en aktie som drevs uppÃ¥t av en fantastisk
rapport frÃ¥n deras konkurrent Nike. PÃ¥ den svaga sidan finner vi Apple som efter en stark uppgÃ¥ng
under Ã¥ret nu fick se vinsthemtagningar.

HÃ¤ndelser och trender i marknaden som dominerar utvecklingen

Mycket av det som hÃ¤nder pÃ¥ bÃ¶rsen just nu handlar fÃ¶rstÃ¥s om coronakrisen: om hur snabbt
det kan vara Ã¶ver och/eller vilka lÃ¥ngsiktiga effekter som den lÃ¤mnar efter sig. NÃ¥got vi slÃ¥s av
Ã¤r dels hur mycket stimulanser som regeringarna i vÃ¤stvÃ¤rlden Ã¤r beredda att lÃ¤gga fÃ¶r att det
hÃ¤r snabbt ska blÃ¥sa Ã¶ver, vilket Ã¤r mycket positivt fÃ¶r kommande Ã¥r, och dels av hur enormt
konsumtionsbenÃ¤gen gemene man fortfarande Ã¤r. Exempelvis stiger huspriserna kraftigt i mÃ¥nga
lÃ¤nder och bilfÃ¶rsÃ¤ljningen Ã¤r pÃ¥ vÃ¤g tillbaka igen i mÃ¥nga lÃ¤nder.

FÃ¶rÃ¤ndringar i portfÃ¶ljen

Under september sÃ¥lde vi â?•Special Situationsâ?•-aktien Aroundtown, ett fint tyskt fastighetsbolag
men vars exponering mot hotell och kontorsfastigheter fortsÃ¤tter att inte falla aktiemarknaden i
smaken. Vi kanske Ã¥terkommer till den hÃ¤r aktien senare men tar fÃ¶r tillfÃ¤llet en paus och
investerar istÃ¤llet era pengar i industrifÃ¶retagen John Deere och 3M, tvÃ¥ bolag som Ã¤r ledande
inom det de gÃ¶r och vars aktier Ã¤r attraktivt vÃ¤rderade â?? framfÃ¶rallt nÃ¤r industricykeln nu
vÃ¤nder uppÃ¥t igen. Om ni vill lÃ¤sa lite djupare om John Deere sÃ¥ vÃ¤lkommen in pÃ¥ vÃ¥r 
hemsida.

Fondens positionering

Fonden ligger bra i marknaden, den Ã¶kar i stigande marknader och hÃ¥ller emot bra nÃ¤r bÃ¶rsen
har lite sÃ¤mre dagar. Vi har en fin balans mellan vÃ¥ra sektorer och Ã¤r inte alltfÃ¶r beroende av
nÃ¥gon enskild sektors utveckling. Det Ã¤r med mycket spÃ¤nning som vi laddar infÃ¶r den
rapportsÃ¤song som drar igÃ¥ng om bara nÃ¥gra veckor.

Utveckling per
andelsklass

1 mÃ¥n i Ã¥r 3 Ã¥r FrÃ¥n start
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1,62% 9,93% 53,49% 122,25%

JÃ¤mfÃ¶relseindex 0,36% -2,95% 34,76% 78,69%
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