
FÃ¶rvaltarkommentar Coeli Global Small Cap Select mars 2024

Utvecklingen fÃ¶r Coeli Global Small Cap Select var 6,33% under mars mÃ¥nad vilket var i linje med
fondens jÃ¤mfÃ¶relseindex. Marknadsklimatet fÃ¶r smÃ¥bolag har blivit bÃ¤ttre och mÃ¥nadens stora
uppgÃ¥ng visar att marknaden blir mer och mer positiv till mindre bÃ¶rsbolag. Vi ser fortsatt en stor
uppsida i smÃ¥bolag baserat pÃ¥ vÃ¤rderingen samt att mindre bolag har haft en sÃ¤mre avkastning
under de senaste 15 mÃ¥naderna jÃ¤mfÃ¶rt mot stora bolag.

De aktier som gav det bÃ¤sta bidraget under mÃ¥naden var Exclusive Networks, United States Lime &
Minerals och Catena. De aktier som hade den svagaste utvecklingen var SOITEC, Napco Securities
och YouGov. Ã terigen har det varit bra fart i smÃ¥bolagen under mÃ¥naden med uppgÃ¥ngar pÃ¥
mellan 20â??30% bland de aktier som har haft den bÃ¤sta utvecklingen. Som vi skrivit om tidigare
finns det en underliggande kraft i smÃ¥bolag sÃ¥ snart det positiva marknadssentimentet kring sektorn
Ã¥tervÃ¤nder.

Denna mÃ¥nad lyfter vi fram Exclusive Networks. HuvudÃ¤garna i bolaget har aviserat att de kan
komma att kÃ¶pa ut bolaget frÃ¥n bÃ¶rsen eftersom man tycker bolaget har fÃ¥tt en allt fÃ¶r lÃ¥g
vÃ¤rdering. Generellt sett sÃ¥ tycker vi att europeiska smÃ¥bolag fÃ¶r nÃ¤rvarande ser mycket
billigare ut Ã¤n till exempel amerikanska smÃ¥bolag.

Coeli Global har bytt namn till Brock Milton Capital

Vi passar ocksÃ¥ pÃ¥ att nÃ¤mna att vÃ¥rt fÃ¶rvaltningsbolag har bytt namn till Brock Milton Capital.
Bolagsnamnet Ã¤r kopplat till grundarna, Andreas Brock och Henrik Milton, vilket signalerar ett starkt
Ã¥ttaganande, igenkÃ¤nning och lÃ¥ngsiktighet. Den globala smÃ¥bolagsfonden byter ocksÃ¥ namn
till BMC Global Small Cap Select den 3:e maj genom en fusion. Du som Ã¤r kund behÃ¶ver inte
gÃ¶ra nÃ¥got aktivt val fÃ¶r att vara kvar som andelsÃ¤gare, utan du behÃ¥ller dina fondandelar i din
depÃ¥ och efter den 6:e maj kommer fonden att ha ett nytt namn.

Vi rekommenderar att ni gÃ¥r pÃ¥ vÃ¥r nya hemsida https://www.bmcapital.se/ dÃ¤r ni bland annat
hittar mÃ¥nga spÃ¤nnande blogginlÃ¤gg att lÃ¤sa frÃ¥n vÃ¥ra fÃ¶rvaltare och analytiker.

HÃ¤ndelser och trender i marknaden â?? vad dominerar utvecklingen?

Vi bedÃ¶mer att inflationen etablerar sig pÃ¥ en lÃ¤gre nivÃ¥ dÃ¥ de fem senaste datapunkterna
(avlÃ¤sningarna) i USA varit i intervallet 3,1â??3,5%. Den amerikanska styrrÃ¤ntan ligger still pÃ¥
5,5% vilket den har gjort sedan augusti 2023. Det som bland annat gÃ¶r att Federal Reserve Ã¤r
fÃ¶rsiktig med att sÃ¤nka rÃ¤ntan, Ã¤r att den amerikanska arbetsmarknaden har visat sig vÃ¤ldigt
stark med en lÃ¥g arbetslÃ¶shet. Vid ett av Jerome Powels senaste uttalladen tryckte han pÃ¥ vikten
av att inflationen mÃ¥ste etablera sig pÃ¥ en lÃ¤gre nivÃ¥ innan FED kommer bÃ¶rja sÃ¤nka
styrrÃ¤ntan. Detta fÃ¶r att FED vill bespara aktie- och rÃ¤ntemarknaden obehagliga Ã¶verraskningar
ifall de skulle tvingas byta fot och hÃ¶ja igen efter nÃ¥gra rÃ¤ntesÃ¤nkningar.

FÃ¶rÃ¤ndringar i portfÃ¶ljen

Under mars sÃ¥lde vi finska Mandatum och franska SOITEC. Mandatum var en Special Situation som
vi kÃ¶pte 2023 och avyttrade nu i mars efter en trevlig uppgÃ¥ng i aktien. SkÃ¤let till att vi sÃ¥lde
halvledarbolaget SOITEC, Ã¤r att man guidat fÃ¶r ett tufft 2024. Vi har i stÃ¤llet valt att investera i
andra bolag i halvledarsektorn.
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Fondens positionering â?? marknadstro framÃ¥t

MÃ¥nadens starka uppgÃ¥ng visar att fonden fÃ¶ljer med bra i en uppÃ¥tgÃ¥ende marknad. Vi tycker
att vi har en bra balans mellan olika regioner samt branscher, och ser framfÃ¶r allt ett stort vÃ¤rde i
europeiska smÃ¥bolag, som framstÃ¥r som lÃ¤gre vÃ¤rderade i jÃ¤mfÃ¶relse med sina amerikanska
motsvarigheter.

Vi tackar fÃ¶r fÃ¶rtroendet att fÃ¥ fÃ¶rvalta ert kapital och vi hoppas att ni gillar det nya namnet pÃ¥
fÃ¶rvaltningsbolaget och fonderna.
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