Forvaltarkommentar Coeli High Yield Opportunities April 2026
Denna information &r avsedd som marknadsfdéring.

Observera att informationen nedan beskriver andelsklassen (R SEK), som &r en andelsklass som ar reserverad for
privata investerare. Placeringar i andra andelsklasser har i allmanhet andra villkor vad galler bland annat avgifter,
vilket paverkar andelsklassens avkastning. Nedanstaende information om avkastning skiljer sig darfor fran
avkastningen i andra andelsklasser.

Coeli High Yield Opportunities (Class R) steg under manaden med 1,17 %. Sedan arsskiftet har
fondandelsvardet darmed o6kat med 0,94 %. Utvecklingen i kreditmarknaderna var mattligt positiv
under april med kreditspreadar som gick ihop nagot. Kriget i Iran och oljeprisutvecklingen fortsatte att
dominera nyhetsflodet under april. | borjan av manaden stéddes de finansiella marknaderna av en
vapenvila mellan USA, Israel och Iran. Trots att stridigheterna har minskats &ar framkomligheten i
Hormuzsundet fortsatt begransad och exporten av olja och petroleumprodukter fran regionen pa en
kraftigt begransad niva. Vapenvilan ar skor och utsikterna for diplomatiska forhandlingar for att na en
varaktig fred tycks for stunden bleka.

Aktiemarknaderna trotsade den geopolitiska oron med stigande riskaptit, inte minst i USA dar ledande
index nadde nya rekordnoteringar. Utvecklingen understoddes av kvartalsrapporter som Gverlag
overtraffat forvantningarna och pavisar att vinstutvecklingen for borsbolagen ar god. De hoga
energipriserna borjar dock satta avtryck i den reala ekonomin. Exempelvis sa visar inkopschefsindex
pa en nedgang i aktiviteten i euroomradet samtidigt som stamningslaget bland de svenska hushallen
forsamrades markant under manaden. Internationella valutafonden, IMF, sénkte sin tillvaxtprognos for
den globala ekonomin till f6ljd av de hdga energipriserna och storningar i den globala
energiférsorjningen.

Svenska fastighetsbolag som rapporterat for forsta kvartalet har 6ver lag uppvisat stabil utveckling for
verksamheten, dock sags ytterligare dkningar av vakanserna fér bolag med fokus pa
kontorsfastigheter. Flertalet bérsnoterade fastighetsbolag, med undantag for lager och logistik, handlas
med stora rabatter jamfoért mot bokférda varden. Under april annonserade flera bolag
fastighetsforsaljningar med avsikt att kunna aterkopa aktier.

Nordiska banker fortsatter att uppvisa god I6nsamhet, &ven om rantenettona minskade nagot jamfort
med ett ar sedan till foljd av det lagre rantelaget, och kvartalsrapporterna kom in starkare an forvantat.
Kreditkvaliteten forefaller vara tillfredsstallande med mycket l1aga kreditforluster under kvartalet. For
svensk del 6kar bankutlaningen gradvis men tillvaxttakten ar fortsatt mattlig med en 6kning pa cirka 3
% i arstakt.

Bland manadens storsta bidragsgivare aterfanns fastighetsbolagen Heimstaden Bostad och CIBUS,
som bada rapporterade stabila nyckeltal for det forsta kvartalet. Bolagens inriktning &r
konjunkturokanslig med fokus pa bostader respektive dagligvaruhandel. God utveckling sags aven for
obligationer fran forsakringsbolaget SiriusPoint efter att S&P hojt bolagets kreditbetyg med ett steg.
Hojningen foljer av lonsamhetsforbattringar och minskad risk bade i forsakringsrorelsen och bolagets
investeringsportfol].
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Obligationer fran Flora Food Group steg i varde efter obekraftade uppgifter i media om att bolaget ar
ute till forsaljning. Bolagets dgare KKR, avstod fran att kommentera. Sparc Groups obligationer
aterhamtade sig nagot pa nyheter om att bolaget vunnit ett storre kontrakt for installationsarbeten i ett
datacenter i Norge.

Under manaden adderades nyemitterade obligationer fran Stora Enso, Fertiberia och Savjo till
portféljen. Samtidigt utokades innehaven av obligationer fran Topsoe och CIBUS. Innehavet av
obligationer fran Sparc Group reducerades.
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