FAYrvaltarkommentar Coeli Nordic Investment Grade Mars 2026

Denna information Aer avsedd som marknadsfA{ring.

Observera att informationen nedan beskriver andelsklassen (R SEK), som Aar en andelsklass som Ascr reserverad
fAfr privata investerare. Placeringar i andra andelsklasser har i allmAznhet andra villkor vad gAaller bland annat
avgifter, vilket pA¥verkar andelsklassens avkastning. NedanstA¥ende information om avkastning skiljer sig dAarfA{r
frA¥n avkastningen i andra andelsklasser.

Nordic Investment Grade backade under mars med 0,83 %. Sedan A¥rsskiftet har fondandelsvAerdet
dAarmed Afkat med 0,07 %. De finansiella marknaderna och nyhetsflAfdet dominerades under mars
helt av kriget i Iran. Marknadsutvecklingen styrdes i stor utstrAackning styrts av oljepriset, som steg
kraftigt. RA¥varupriser, med undantag fAfr Aedelmetaller, och rAantor steg medan aktier och
fAfretagsobligationer kom under press.

De kraftigt stigande energipriserna och oror fA{r att kriget i Iran skall resultera i ett IA¥ngvarigt minskat
utbud av oljeprodukter frA¥n IAenderna runt Persiska viken resulterade i stigande
inflationsfAfrvAantningar vilket medfAfrde stigande rAantor bA¥de fA{r korta och IAangre IAfptider.
Stagflation, med fallande tillvAext och stigande inflation, skulle kunna bli resultatet vid en utdragen
konflikt. De 1A¥nga rAantorna fAfIl dock tillbaka i slutet av mA¥naden dA¥ oron Afver tillvAaxten tog
Afverhand.

FrA¥n centralbankshA¥ll levererades ofAfrAandrade styrrAantor frA¥n bA¥de Federal Reserve, ECB
och Riksbanken. Vilket var i linje med fAfrvAantningarna i marknaden. | kommentarerna till
rAantebesluten betonas vaksamhet kring energlprlserna och eventuella sprldnlngseffekter till den
allmAenna prlsutveckllngen Marknadens prlssAnttnlng av styrrAentorna stnngde snabbt i mars, frA¥n
att tidigare visat pA¥ fAfrvAantningar om ofAfrAandrade eller fallande styrrAantor vAantas nu
hAfjningar i bA¥de Europa och USA.

MA¥nadens resultat pA¥verkades i viss mA¥n negativt av stigande kreditspreadar, utvecklingen i
Norden var dock relativt beskedlig i jAamfAfrelse med USA och Euromarknaden. Merparten av
mA¥nadens negativa resultat fAfrklaras av de stigande marknadsrAantorna vilket medfA{rde negativ
prisutveckling fA{r fondens fastrAanteobligationer.

Enskilda bolagsnyheter pA¥verkade inte resultatet i nA¥gon betydande omfattning. PA¥ sektornivA¥
sA¥gs ett litet positivt bidrag frA¥n fAfrsAckringsbolag dAer flera obligationer noterades ofAfrAandrade
till svagt uppA¥t. PA¥ |IAangre sikt skulle sakfAfrsArckringsbolag kunna gynnas av ett hAfgre
rAantelAage tack vare framtida hAfgre rAenteintAakter och |Aagre diskonterade skulder. OmvAant
pA¥verkades fastighetsbolag negativt under mA¥naden dA¥ de kan komma att missgynnas av ett
hAfgre rAantelAage pA¥ grund av Afkade framtida finansieringskostnader.

Under mA¥naden deltog fonden i nyemissioner frA¥n Akelius Residential, Beijer Ref och Billerud.
Essity och AFRY |IAemnade portfAfljen.
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