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OM VARDEPAPPERSNOTEN

Med “Bolaget” avses i denna vardepappersnot Coeli Private
Equity 2013 AB (publ), org. nr. 556907-7943.

Denna vardepappersnot har upprattats av styrelsen
for Coeli Private Equity 2013 AB i enlighet med lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument samt
Kommissionens férordning (EG) nr 809/2004 av den 29
april 2004 om genomférande av Europaparlamentets och
rédets direktiv 2003/71/EG.

Vardepappersnoten har godkants och registrerats av
Finansinspektionen den 4 oktober 2013 i enlighet med
bestdmmelsernai 2 kap 25 § lagen (1991:980) om handel
med finansiella instrument, och offentliggjorts av Bolaget
samma dag. Godkdnnandet och registreringen innebar
inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifter i
prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Vardepappersnoten skall Idsas tillsammans med det
registreringsdokument som registrerats och god-
kants av Finansinspektionen den 28 december 2012
("Registreringsdokumentet”). Med "Prospektet” avses
saval Registreringsdokumentet och denna vardepappers-
not och eventuellt tillkommande vardepappersnoter och
sammanfattningar sett tillsammans.

Bolaget har valt att uppratta prospekt for de fyra
emissionerna som avses genomféras under 2013 genom
att anvanda sig av forfarandet med ett prospekt bestdende
av tre separata dokument. Detta innebar att bolaget infor
den forsta emissionen, som beslutades pa bolagsstamma
den 3 december 2012, upprédttade ett fullstandigt
prospekt bestdende av Registreringsdokumentet, en
vardepappersnot och en sammanfattning. Infér den andra
och tredje emissionen, samt denna emission upprattades
och inlamnades en uppdaterad vardepappersnot och
sammanfattning till Finansinspektionen for att investerarna
skulle fa tillgdng till den senaste informationen om Bolaget.

I prospektet inkluderas uttalanden om framtidsutsikter
vilka ar upprattade av Coeli Private Equity 2013 AB och &r
baserade pa styrelsens kdnnedom om nuvarande marknads-
forhallanden samt i 6vrigt r&dande omvérldsfaktorer.
Lamnad information angdende framatriktade antaganden
utgdr subjektiva uppskattningar och prognoser infér
framtiden och ar darmed férenade med osdkerhet.
Uttryck som orden “forvdntas”, “antas”, “bor”, “beddms’
och liknande uttryck anvands for att indikera att informa-
tionen ar att beakta som uppskattningar och prognoser.
Uppskattningarna och prognoserna &r gjorda p& grundval
av uppgifter som innehdller sdval kdnda som ok&nda
risker och osdkerheter. Ndgon forsdkran av att lamnade
uppskattningar och prognoser avseende framtiden kommer
att realiseras lamnas inte, vare sig uttryckligen eller
underforstatt. En investering i aktier ar forenad med risk
och risktagande. Den som Overvager att investera i Bolaget
uppmanas darfor att sjalvstéandigt och noggrant géra en
utvardering av Bolagets utveckling infor sin investering
med detta prospekt som grund.

a

Erbjudandet enligt Prospektet riktar sig inte till sddana
personer vars deltagande férutsatter ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra atgérder &n de som féljer av
svensk ratt. Prospekt, anmaélningssedeln eller andra till
emissionerna hanforliga handlingar far inte distribueras i
ndgot land dar sddan distribution eller sddant erbjudande
kraver 3tgard enligt fsregdende mening eller strider mot
regler i sddant land. Anmalan om teckning av aktier i strid
med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig.

Tvist i anledning av innehallet i detta prospekt eller ddrmed
sammanhé&ngande rattsforhallanden skall avgéras enligt
svensk lag och av svensk domstol exklusivt.

Prospektet halls tillgangligt pa Bolagets huvudkontor med
adress Sveavagen 24-26, Stockholm, pa Bolagets hemsida
(www.coeli.se) under fliken Coeli Private Equity, samt pé’!
Finansinspektionens hemsida (www.fi.se).



SAMMANFATTNING

INLEDNING
Sammanfattningar bestar av informationskrav uppstéllda i “Punkter”. Punkterna &r numrerade i avsnitten A - E (A.1 - E.7).

Denna sammanfattning innehdller alla de Punkter som kravs i en sammanfattning for aktuell typ av vardepapper och
emittent. Eftersom vissa Punkter inte ar tillampliga for alla typer av prospekt kan det dock finnas luckor i Punkternas
numrering.

Aven om det krdvs att en Punkt inkluderas i sammanfattningen fér aktuella vardepapper och emittent, &r det mojligt att
ingen relevant information kan ges rérande Punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av Punkten
tilsammans med angivelsen “ej tillamplig”.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Punkt

Informationskrav

Information

A.1

Varning

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till prospektet och varde-
pappersnoten. Varje beslut om att investera i vardepapper ska baseras pa& en bedémning
av prospektet i dess helhet fran investerarens sida. Om yrkande avseende uppgifterna
i ett prospekt anfors vid domstol, kan den investerare som ar karande i enlighet med
medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostnaderna for
Oversattning av prospektet innan de rattsliga férfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan
endast dlaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive dversattningar
ddrav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de
andra delarna av prospektet eller om den inte, tillsammans med andra delar av prospektet,
ger nyckelinformation for att hjélpa investerare nar de 6vervager att investera i sddana
vardepapper.

A.2

Tredje mans
anvandning av
prospektet

Ej tillamplig; samtycke till tredje man att anvénda prospektet [dmnas inte.

AVSNITT B - EMITTENT

Punkt | Informationskrav | Information

B.1 Firma Coeli Private Equity 2013 AB, 556907-7943.

B.2 Sate och Emittenten har sitt sate i Stockholms lan, Stockholms kommun och ar ett publikt aktiebolag
bolagsform bildat i Sverige enligt svensk ratt och bedriver verksamhet enligt svensk ratt. Emittentens

associationsform regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551).

B.3 Beskrivning Emittenten har som affarsidé att erbjuda sina aktiedgare en mojlighet att investera i
av emittentens ett "fond i fond” koncept baserat pa investeringar i s.k. buy-out fonder och selektiva
verksamhet investeringar i venture capital fonder samt direkta investeringar, som annars normalt

inte &r tillgangliga fér mindre investerare. Emittenten kommer att ha fokus pa nordiska
s.k. small och midcap buy-out fonder. Emittenten kommer i férsta hand genomfora
sina investeringar i de nordiska landerna, med sarskilt fokus pa Sverige. Skalet till det
ar att riskkapitalfonder i Norden historiskt har haft en god avkastning som o&verstiger
svenska borsindex (Kélla: EVCA 2009 Nordic Report pd http://www.evca.com). Vidare
har den nordiska marknaden, daribland Sverige, en hdég andel riskkapitalinvesteringar
och ménga valetablerade riskkapitalfonder med l&ng historik. Det kan dock inte uteslutas
att investeringar kan goras dven i andra delar av varlden.

B.4a Beskrivning Den I8ngvariga finanskrisen som startade hésten 2008 har pverkat riskkapitalbranschen

av trender i
branschen

som helhet negativt dven under 2012. Globalt har framst tillgdngen p8 l8nefinansierat
kapital och den globala konjunkturen varit de faktorer som mest negativt paverkat
mojligheten till att framg&ngsrikt bedriva private equity verksamhet. Den nordiska
marknaden, och da sérskilt i det mindre och mellanstora segmentet p8 vilken Coeli Private
har sitt fokusomrade, har klarat sig battre an dvriga Europa och har i norden har bade
transaktionsaktiviteten och I8nefinanseringen i dessa segment fungerat hyggligt val. Vi har
t.ex. under férsta halvaret sett en 6kad transaktionsintensitet vilket kan vara ett tecken
pd en mer stabiliserande marknad. Det finns ocksd fér narvarande ganska gott om bolag i
dessa segment till salu. Det &r va8r bedémning att riskkapitalmodellen i norden kommer att
aven fortsattningsvis ha forutsattningar att generera en avkastning som 6vertraffar bérsen.
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B.5

Koncern

Emittenten ar ett heldgt dotterbolag till Coeli Private Equity Management AB, 556698-8225, vilket
i sin tur ar ett helagt dotterbolag till koncernens moderbolag Coeli Holding AB, 556790-3199.

B.6

Anmalspliktiga
personer, storre
aktiedgare samt
kontroll av
bolaget

Ej tillampligt; Emittenten saknar kannedom om anmalningspliktigt direkt eller indirekt
innehav av kapitalandelar eller rostratt i emittenten.

Bolagets huvudagare Coeli Private Equity Management AB innehar samtliga 500.000
preferensaktier P1. Preferensaktier P1 berattigar till tio (10) rdster vardera, medan
preferensaktier P2 berattigar till en (1) rost vardera. Vid bolagsstimma far varje
rostberattigad rosta for det fulla antalet aktier av vederbdrande agda eller foretradda
aktier, utan begransning i rostetalet.

Coeli Private Equity Management AB kommer dven efter samtliga férestdende nyemissioner
att dga och kontrollera samtliga 500.000 preferensaktier P1 och kommer ddarmed att inneha
majoriteten av rosterna i Bolaget. Foljaktligen kommer Coeli Private Equity Management AB
aven efter nyemissionerna att vara huvudagare och darmed ha ett bestammande inflytande
dver Bolagets ledning och inriktning samt alla frégor som bolagsstamman har att besluta om.

B.7

Utvald historisk
finansiell
information

Emittenten &r ett nybildat bolag med nystartad verksamhet under &r 2012 och saknar
darmed historisk finansiell information. Per den 30 november 2012 fanns likvida medel
om 500.000 kronor och ett eget kapital om 500.000 kronor i emittenten.

Vid extra bolagsstamma i Coeli Private Equity 2013 AB den 3 december 2012 beslutades att
genomféra en nyemission utan foretradesratt for befintliga aktiedgare. Teckningskursen var
242 kronor per preferensaktie P2. 151.200 aktier tecknades, betalades och registrerades
hos Bolagsverket den 16 maj 2013.

Den 8 april 2013 beslutade styrelsen i Coeli Private Equity 2013 AB, med stdd av
bemyndigande frén extra bolagsstdmma den 3 december 2012, att genomfdra ytterligare
en nyemission av preferensaktier P2 utan foretradesratt for befintliga aktieagare, till en
teckningskurs om 248 kronor per. 168.800 aktier har tecknats, betalats och registrerats
hos Bolagsverket den 16 september 2013. Det innebér att aktiekapitalet numera uppgar till
820.000 kronor uppdelat p& 500.000 preferensaktier P1 och 320.000 preferensaktier P2.

Vidare beslutade styrelsen i Coeli Private Equity 2013 AB den 4 juli 2013, med stéd av
bemyndigandet fr8n den extra bolagsstimman den 3 december 2012, att genomféra
ytterligare en nyemission utan féretradesratt for befintliga aktiedgare. Teckningskursen var
254 kronor per preferensaktie P2. Teckning skedde under perioden frén den 8 juli till den 27
september 2013. 36.900 preferensaktier P2 tecknades i emissionen och planerad likviddag &r
den 25 oktober 2013. Omedelbart efter att betalning har skett kommer aktiekapitalokningen
att anmalas for registrering hos Bolagsverket. Det innebér att Bolagets aktiekapital efter
registrering kommer att uppga till 856.900 kronor férdelat pd 500.000 preferensaktier P1
och 356.900 preferensaktier P2, férutsatt att betalning foér samtliga tecknade aktier sker.

B.8

Proforma-
redovisning

Ej tillampligt; Prospektet innehdller inte ndgon proformaredovisning.

B.9

Resultat-
prognos

Ej tillampligt; N&gon resultatprognos eller berakning av forvéntat resultat gors inte.

B.10

Anmarkningar i
revisionsberittelse

Ej tillamplig; Det finns inte ndgra anmarkningar i revisionsberattelsen.

B.11

Rorelsekapital

Det ar styrelsens uppfattning att Bolaget har ett befintligt rorelsekapital som motsvarar
Bolagets aktuella behov under de kommande tolv manaderna.

I dagslaget finns likvida medel i Bolaget om 2.992.537 kronor, motsvarande inbetalt
belopp fér de 500.000 preferensaktierna P1 och de 356.900 preferensaktierna P2, med
avdrag for emissionsutgifter samt tecknad men annu ej inbetald emission om 9.372.600
kronor. Dartill finns 75.000.000 kronor i latt realiserbara vardepapper. Betrdffande de
36.900 preferensaktier P2 som tecknades i Bolagets tredje emission ar planerad likviddag
for de tecknade aktierna den 25 oktober 2013.
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Genom den emissionslikvid som flét in i Bolaget till foljd av den forsta och andra
emissionen samt som kommer att flyta in i Bolaget i anledning av den nu avslutade tredje
emissionen kommer Bolaget att ha tillrackligt med kapital for att bedriva verksamheten.
Bolagets verksamhet kommer ytterligare att finansieras genom emissionen enligt denna
Vardepappersnot.

Bolagets verksamhet bygger pf% att kunna genomfora investeringar med hjalp av det kapital
som Bolaget tar in genom forestdende nyemissioner. Om Bolaget inte f&r in ndgot kapital
harigenom innebar det att Bolaget kan tvingas att andra sin strategi alternativt avveckla
Bolaget och dess verksamhet. For det fall Bolaget genom nyemissionerna tar in ett visst
kapital (om an ett betydligt mindre belopp an férvantat) ar det styrelsens uppfattning
att Bolaget kan bedriva sin verksamhet som planerat, eftersom verksamheten i form av
investeringar d8 bedéms kunna ske genom saminvesteringar och parallellinvesteringsavtal
med andra fonder inom Coelikoncernen.

AVSNITT C - VARDEPAPPER

Punkt | Informationskrav | Information

C.1 Slag av Erbjudandet avser emission av nya preferensaktier P2 och ISIN-numret for dessa aktier
vardepapper ar SE0004926780.

C.2 Valuta Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK).

C.3 Aktier som ar Bolagets aktier bestar av preferensaktier P1 och preferensaktier P2. Preferensaktier P1
emitterade berattigar till tio roster vardera, medan preferensaktier P2 berattigar till en rést vardera.
respektive 500.000 preferensaktier P1 &r emitterade och fullt inbetalda. Vad avser preferensaktier
inbetalda P2 ar 320.000 preferensaktier P2 emitterade och fullt inbetalda samt [ ] preferensaktier

P2 emitterade och annu inte fullt inbetalda. Aktiens kvotvarde ar 1 kr.

C.4 Rattigheter Bolagets befintliga preferensaktier P1, som innehas av Coeli Private Equity Management
som hanger AB, ger ritt till en &rlig utdelning motsvarande en och en halv (1,5) procent p& det belopp
samman med som totalt inbetalats till Bolaget vid teckning av samtliga aktier (s&vél serie P1 som serie
vardepapperen P2) i Bolaget, minskat med den del av det insatta kapitalet som eventuellt har dterbetalats

till aktiedgarna. I den man utdelningen inte motsvarar full preferens enligt ovanstdende
skall den del som inte utdelas ackumuleras for utdelning vid senare utdelningstillfalle.
Med undantag for eventuell ackumulerad utdelning till preferensaktier P1 enligt ovan
skall innehavare av preferensaktier P2 genom utdelning eller nar Bolaget likvideras, med
foretrade framfor innehavare av preferensaktier P1, ha ratt till ett belopp motsvarande
vad som totalt har betalats fér preferensaktier P2, uppriknat med fem procent per &r
frén den 1 januari 2014 till dess att full terbetalning skett av preferensbeloppet genom
utdelning eller i samband med att Bolaget forsatts i likvidation.

Totalt inbetalt belopp fér preferensaktier P2 berdaknas p§ det totala antalet tecknade
preferensaktier P2 i samtliga emissioner av preferensaktier P2 som genomférs i bolaget.
For det fall utdelning till preferensaktier P2 sker med visst belopp under tiden fram till
det att Bolaget likvideras skall det belopp som ligger till grund fér upprakning med fem
procent minskas med motsvarande belopp fran tidpunkten fér utdelning. Darefter skall
innehavare av preferensaktier P1 ha ratt till ett belopp motsvarande vad som inbetalats
for preferensaktier P1. Eventuella tillgdngar darutéver skall fsrdelas med tjugo procent till
innehavare av preferensaktie P1 och med 8ttio procent till innehavare av preferensaktie P2.

C.5 Eventuella Det saknas formella inskrénkningar i ratten att fritt 6verlata aktien.
overlatelse-
inskrankningar

C.6 Handel i Bolagets aktier &r inte och har inte tidigare varit foremal for organiserad handel och
vardepapperen styrelsen har foér ndrvarande inte ndgra planer pd att notera Bolagets aktier fér handel

pé reglerad eller oreglerad marknadsplats eller pd annat séitt erbjuda organiserad handel,
vilket kan f3 till féljd att en aktiedgare inte kan parikna att kunna avyttra sitt aktieinnehav
i Bolaget. Bolagets styrelse kan emellertid komma att skapa mdjlighet for innehavaren
att omsatta aktierna, genom handel vid en inofficiell marknadsplats, genom bank eller
genom Bolagets eller ndgon av dess nérstdendes forsorg.
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C.7 Utdelningspolitik | Bolaget avser ldmna utdelning till preferensaktier P2 for det fall méjlighet ges pa grund
av att gjorda investeringar resulterar i realiserad avkastning innan dess att Bolaget
skall likvideras, t.ex. genom att en riskkapitalfond i vilken Bolaget investerat genomfor
en avyttring. Sadan utdelning kommer att ske efter beslut p& drsstamma eller annan
bolagsstémma under forutsattning att beslutet bitrads av Coeli Private Equity Management
AB i dess egenskap av innehavare av preferensaktier P1.

I samband med utdelning, s&vél under Bolagets bestand som i samband med likvidation,
kan Bolagets tillgdngar, t.ex. fondandelar eller aktier, komma att skiftas ut till aktiedgarna.
I sddant fall kommer dessa tillgdngar att marknadsvarderas med hjélp av oberoende
varderingsinstitut bekostad av bolaget.

Nedan foljer ett hypotetiskt exempel som dskadliggér fordelningen samt avkastningen
vid utdelningar ifrdn Bolaget. Det &r viktigt att notera att det hypotetiska exemplet nedan
enbart &r just ett hypotetiskt exempel och inte pd ndgot satt kan tas for en prognos
avseende Bolagets forvantade resultat och utdelningspolitik. Berakningarna i exemplet ar
grundat pd att emissionen blir fulltecknad (300 MSEK) samt visar utfallet fér en minsta
investeringspost om 100.000 SEK. Utdelningarna ar hypotetiska och ar helt oberoende
av varandra samt visar ingen prognos avseende férvdntande utdelningar fran Bolaget.
Ranteintakter pa likvida medel nar de inte &r investerade i underliggande fonder &r inte
medraknade i det hypotetiska exemplet. Tabellen &r inte inflationsjusterad.

COELI PRIVATE EQUITY 2013 AB AR 1 AR2 AR3 AR 4 AR5 AR 6 AR 7 ARS8 AR9 TOTALT
Insatt kapital (minsta investeringspost ca 100 000) 100 000 100 000
Courtage (3%) 3000 3 000
Eget kapital ¥ 103 000 103 000
Krediter 2 - -
Totalt kapital 103 000 103 000
Ingdende kapital (Investeringsposten) 100 000 100 000
Utdelning till Coeli PE 2013 AB ¥ 30000 75000 100000 50000 35000 290000
Férvaltningskostnad (1,25%) > -1 250 -1250 -1250 -1 250 -1 250 -1100 -725 -225 0 -8 300
Kostnader styrelsearvode, juridisk r&dgivning,

revisorer etc. © -100 -100 -100 -100 -100 -100 -100 -100 -100 -900
Etableringskostnad (samtliga emissioner) 7) -600 -600
Arlig utdelning till P1 aktiedgare (1,5%) & -1 500 -1500 -1500 -1 500 -1 500 -1320 -870 -270 0 -9 960
Summa nominell avkastning -3450 -2850 -2850 -2850 27150 72480 98305 49405 34900 270 240
Varav aterbetalning insatt kapital - - - - 12 000 30000 40000 18 000 - 100 000
Troskelvarde (5 %/ar) ranta pa ranta 9 105000 110250 115763 121551 100478 33 022 0 0 0
Overavkastning i belopp ' - - - - - - 63632 49405 34900
Vinstdelning 80% p& 6veravkastning

till P2 aktiedgarna - - - - - - 50905 39524 27920 118 349
Vinstdelning 20% p& dveravkastning

till P1 aktiedgarna - - - - - - -12726 -9881 -6 980 -29 587
Summa avkastning till investeraren

efter vinstdelning 'V -3450 -2850 -2850 -2850 27150 72480 85579 39524 27920 240653
Varav aterbetalning av insatt kapital - - - - 12000 30000 40000 18000 - 100 000
Total genomsnittlig arlig avkastning 2 10,2%
Avkastning pad ingdende kapital,

ej nuvdrdesberdknad -3,45% -2,85% -2,85% -2,85% 27,15% 72,48% 85,58% 39,52% 27,92% 140,65%

b Investeringsposten samt courtaget, &r det kapital som intesteraren totalt betalar.

2 Inga krediter tas.

3) Eget kapital samt krediter.

4 Utdelning till Coeli Private Equity 2013 AB uppst8r nar de Private Equity fonder som Bolaget investerar i saljer av (gor exit) i sina portféljbolag dar investeringar skett.
Det blir en kedjeeffekt, nar Bolaget f&r utdelning p& de investeringar som gérs delar Bolaget i sin tur vidare denna till investerarna.
Utdelningarna &r helt hypotetiska och rena exempel for att belysa avkastningsflodet.

%) Forvaltningskostnaden &r 1 % plus moms, totalt 1,25 %. Detta berdknas pa den totala tecknade emissionsvolymen (insatta kapitalet) minskat med den del av det insatta kapitalet som eventuellt
&terbetalats till investerarna. Nar det totala insatta kapitalet samt troskelvardet &r utdelat s8 utgar forvaltningskostanden helt.

© En arlig kostnad som maximalt kan vara 300 000 SEK/&r dvs 0,001 % av en fulltecknad emission pa 300 MSEK. Kostnaden i exemplet &r 0,001 % av investeringsposten pa
100 000 SEK, dvs 100 SEK.

7) Etableringskostnaden &r p& 2 MSEK, vilket motsvarar 0,006 % av en fulltecknad emission p& 300 MSEK.

® P1 aktiedgarna (Coeli Private Equity Management AB 100 %) har rétt till en &rlig utdelning om 1,5 % av den totalt tecknade emissionsvolymen (300 MSEK i fulltecknad emission).
Denna utdelning minskar i takt med att Bolaget delar ut utdelningar till investerarna, helt likt férvaltningskostnaderna.

9 Troskelrantan pd 5 % maste uppfyllas innan Gveravkasning kan vara aktuellt.

10) Gveravkastningen &r den del av utdelningen som blir kvar nar P2 aktiedgarna har blivit tilldelade sitt investerade belopp plus tréskelréntan. Denna del delas sedan 80 % till P2 aktiedgarna och 20 % till
P1 aktieagarna.

11 Visar den nominella avkastningen minus den eventuella vinstdelningen p8 6veravkastningen.

12) Beraknat med ranta p8 réanta effekten.
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AVSNITT D - RISKER

Punkt | Informationskrav | Information

D.1 Huvudsakliga Bolagets verksamhet paverkas av ett antal risker vars effekter skulle kunna ha en
risker avseende | negativ inverkan pa Bolagets framtid, vilka maste beaktas vid bedémningen av Bolagets
bolaget och framtida utveckling. Av riskerna kan ndmnas bland annat (i) att Bolaget avser att géra
branschen olika riskkapitalinvesteringar, i vilka den potentiella vardedkningen ofta ar stor men dven

forknippad med hog risk i form av att avkastning kan bli samre an forvantat eller rentav
utebli om forvaltarna i de underliggande investeringsobjekten inte lyckas genomfora
fordelaktiga investeringar och avyttringar, vilket innebar att en investerare riskerar att
forlora hela eller delar av investerat kapital, (ii) att Bolagets aktiedgare i samband med
likvidation av Bolaget kan erh8lla utskiftad egendom i form av andelar i andra bolag som
kan vara svara att realisera till likvida medel, (iii) att Bolagets méjlighet att investera kan
begrénsas om férandringar i lagstiftning och andra regelverk medfér sarskilda krav pa
investerare, (iv) att det inte finns n8gon garanti fér att Bolaget tillats investera i de objekt
som Bolaget 6nskar, vilket kan innebéara att avkastningen inte blir s§ hég som férvéntats,
att (v) Bolaget ar en riskkapitalfond och inte en investeringsfond och att Bolaget dérmed
inte omfattas av de sérskilda reglerna i lag (2004:46) om investeringsfonder s som till
exempel krav pa tillstdnd fér verksamhetens bedrivande, kapital-, riskspridnings- och
placeringskrav eller de sérskilda reglerna om inlésen av fondandelar, samt att (vi) Bolagets
huvudagare dven efter emissionen kommer att dga och kontrollera majoriteten av résterna
i Bolaget och kommer darmed ha ett bestdmmande inflytande 6ver Bolagets ledning och
inriktning samt alla frégor som bolagsstdmman har att besluta om.

D.3 Huvudsakliga Potentiella investerare skall vara medvetna om att en investering i Bolaget och Bolagets
risker avseende | finansiella instrument innebdr en betydande risk. Av riskerna kan namnas bland annat (i)
vardepapperen att det ar osdkert om och i s& fall nar utdelning fran Bolaget kommer att ske och att en
potentiell virdestegring pa Bolagets aktier darfor inom dverskadlig tid sannolikt ar enda
mojligheten till avkastning for en investerare, varfér en investering i forsta hand ar en
I&ngsiktig investering, (ii) att avsaknaden av en likvid marknad for aktierna innebér att
det kan bli svart att hitta en képare till och sélja sina aktier i Bolaget, (iii) att avsaknaden
av l6pande marknadsvardering av aktierna innebar en risk for svarigheter att prissatta
aktierna korrekt vid en eventuell forsaljning, (iv) att emissionen inte fulltecknas, vilket
kan medfora risk for att bolagets riskspridning inte blir s& omfattande som den kunnat
bli vid fulltecknad emission eller att det blir nédvandigt att géra saminvesteringar eller
andra arrangemang, vilket inte sdkert finns mdjlighet till, samt (v) att allmanna trender
pa kapitalmarknaden riskerar att negativt paverka vardet pa Bolagets aktier.

AVSNITT E - ERBJUDANDE

Punkt | Informationskrav | Information

E.1 Intdkter och Teckningskursen har for den fjarde emissionen faststallts till 260 kronor per preferensaktie
kostnader P2 vilket innebar att Bolaget kommer att tillféras en emissionslikvid om 212.181.840
avseende kronor om samtliga 816.084 preferensaktier P2 i den férestdende emissionen fulltecknas.
erbjudandet

Kostnaden fér nyemissionen enligt denna vardepappersnot berdknas uppgd till cirka
200.000 kronor. Namnda emissionskostnad utgor en del av den etableringskostnad om
sammanlagt cirka 1.600.000 kronor (exklusive moms i forekommande fall) som Bolaget
kommer att belastas med i samband med bildandet av Bolaget, dess verksamhet och
utformningen av erbjudandet enligt Prospektet, Vardepappersnoten samt eventuella
efterféljande vérdepappersnoter. En beddmning av den exakta kostnaden for respektive
nyemission kan svarligen géras men en ungeférlig uppskattning av férdelning av
etableringskostnaden pa de fyra emissionerna &r 1.000.000 kr avseende Emission 1 och
200.000 kr vardera for Emission 2-4.

E.2a Motiv till Motivet till emissionserbjudandena enligt prospektet ar att skapa tillrédckligt med egna
erbjudandet medel i Bolaget for att Bolaget skall kunna driva verksamheten och genomféra sin
affarsidé. Vid fulltecknad nyemission kommer Bolaget att tillféras 212.181.840 kronor.
Emissionslikviden kommer att anvandas till att investera i de investeringsalternativ som
Bolaget bedémer vara mest férmanliga.
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E.3

Erbjudandets
villkor

Allmant

Erbjudandet enligt denna vardepappersnot avser den fjarde emissionen som beslutades
av styrelsen den 3 oktober 2013 med stod av bolagsstammans bemyndigande frén
den 3 december 2012 och som avser nyemission av hogst 816.084 preferensaktier P2,
envar med ett kvotvarde pd 1 krona. Bolagets aktiekapital kommer vid fulltecknad fjarde
emission att uppga till 1.672.984 kronor uppdelat p& 500.000 preferensaktier P1 och
1.172.984 preferensaktier P2, forutsatt att betalning sker av samtliga 36.900 i den tredje
emissionen tecknade preferensaktier P2.

Emittent
Coeli Private Equity 2013 AB, org. nr. 556907-7943.

Emissionsbelopp
Hogst 212.181.840 kronor.

Aktier
Erbjudandet enligt denna vardepappersnot och prospektet avser emission av hogst
816.084 preferensaktier P2 i Bolaget.

Aktierna ar denominerade i svenska kronor, upprattade enligt svensk ratt och utstallda
pa innehavaren.

Foretradesratt
Erbjudandet riktar sig till allmanheten, utan foretradesratt for befintlig aktieagare.

Teckningskurs
260 kronor

Teckningsperiod
Teckningsperioden fér den tredje emissionen I6per fran den 7 oktober till den 27
december 2013. Styrelsen har ratt att forlanga eller férkorta teckningsperioderna for de
fyra emissionerna.

Tilldelning

Tilldelning av aktier skall ske enligt styrelsens bestammande inom ramen fér emissionens
belopp, varvid styrelsen sarskilt skall beakta de konsekvenser och effekter som direktivet
om forvaltare av alternativa investeringsfonder (AIFM-direktivet) kan komma att fa pa
bolaget. I anledning av AIFM-direktivet, eller om emissionen évertecknas, kan tilldelning
komma att utebli eller ske av ett mindre antal aktier &n begart.

Likviddag
Planerad likviddag for den fjéarde emissionen ar den 24 januari 2014.

Courtage
Utgdr med tre (3) procent p& investerat belopp.

ISIN-nummer SE0004926780

Utspddning i anledning av emissionerna

Utspadningen efter fulltecknade nyemissioner kan uppga till hégst 1.239.700 aktier, eller
cirka 71 procent. Beroende pa utfallet i de fyra emissionerna kan utspadningen emellertid
komma att variera i viss m&n. Ovriga bolag inom Coelikoncernen kan komma att teckna
aktier i emissionerna.
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Féljande tabell visar avgifter samt kostnader som kan komma att belasta Bolaget under
dess livslangd. Berakningarna pa exemplen i tabellen &r hégst hypotetiska och &r ingen
prognos avseende Bolagets forvantade resultat och utdelningspolitik.

KOSTNADS/ BERAKNING/BESKRIVNING KOSTNADEN/AVGIFTEN KOSTNADEN/ KOSTNADEN/
AVGIFTSSLAG GRUNDAS PA AVGIFTEN UTGAR MED AVGIFTEN TILLFALLER
Courtage Beraknas pa det investerade beloppet Emissionsvolym 0-9 MSEK Méaklaren/Férmedlings-
och &r en engéngskostnad vid 300 MSEK V) foretaget
emissionstillfallet. Ar maximalt 3 %
och kan rabatteras.
Etablerings- Kostnader for att etablera bolaget, en Fast avgift 1,6 MSEK Externa mottparter tex
kostnad engdngskostnad som belastar bolaget revisorer, bolagsverket,
nar samtliga emissoner ar avslutade. advokater mm
Utdelning Ar 1,5 % per &r och beréknas pa Emissionsvolym 300 MSEK V' 0-4,5 MSEK/ar 2 Coeli Private Equity
P1-aktier totalt insatt kapital minskat med Totalt 0-40,5 MSEK 3 Management AB (100 %

den del av det insatta kapitalet som
eventuellt 8terbetalas till investerarna
(t.ex. nar en riskkapitalsfond
portféljbolag avyttras och Bolaget
erhdller utdelning).

agare av P1 aktierna)

Arvode Revisorer
och styrelse

Styrelsearvode samt kostnader for
rddgivning hégst 300 000 SEK per &r.

Rorlig kostnad hogst
300 000 SEK/&r

0-0,3 MSEK/&r
Totalt 0-2,7 MSEK 3

Styrelsen, externa mot-
parter som tex revisorer

Forvaltnings-

Ar 1 % (1,25 % inkl. moms)och

Emissionsvolym 300 MSEK V)

0-3,75 MSEK/&r 2

Coeli Private Equity

kostnad beréknas pa totalt insatt kapital Totalt 0-33,8 MSEK Management AB enligt
minskat med den del av det insatta avtal
kapitalet som eventuellt terbetalas
till investerarna (t.ex. nér en
riskkapitalsfond portféljbolag avyttras
och Bolaget erh8ller utdelning).
Vinstdelning En vinstutdelning motsvarande 20 En fulltecknad emission p% 94 MSEK Coeli Private Equity
% av den del av avkastningen som 300 MSEK. Déar oberoende Management AB
éverstiger troskelréntan p& 5 % per utdelningar sker &r 5 (30 %)
&r. Overstigande del delas upp pa &r 6 (75 %) &r 7 (100 %)
80 % till P2 aktiedgarna och 20 % till &r 8 (50 %) samt &r 9 (35
P1 aktieagarna. %). Livslangden p& Bolaget
beréknas till 9 aktiva &r.
Overavkastningen foérdelas
20/80 och tréskelréntan ar
5 % per ar.
Kostnad for Bolaget tecknar vid varje investering Beraknas pa en investering 20 MSEK Den underliggande fonden

underliggande
fonder

D Fulltecknad emission.

ett avtal med respektive fond dar
dessa avgifter regleras. Bolaget
efterstrévar att férhandla dessa
avgifter s fordelaktiga som

mojligt for Bolagets investerare.
Generellt s& utgdr det en
forvaltningskostnad p8 2-2,5 % samt
en Overavkastningsmodell generellt
satt pd 20/80 med en troskelranta
pa 6-8 %.

om 50 MSEK. Déar oberoende
utdelningar sker &r 5 (30 %)
8r 6 (75 %) &r 7 (100 %)

&r 8 (50 %) samt &r 9 (35
%). Livslangden p8 fonden
berdknas till 9 aktiva &r. Dar
Overavkasningen fordelas

20/80 och tréskelranta &r p8 7
% samt en forvaltningskostnad

pa 2,25 %.

2 Kostnaden sjunker i linje med att Bolaget delar ut utdelningar till investerarna.

3 Uppskattad total avgift beraknad p& en levnadstid av 9 aktiva ar.
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RISKFAKTORER

Potentiella investerare skall vara medvetna om att
en investering i Coeli Private Equity 2013 AB innebéar
en betydande risk. Potentiella investerare bér darfor
noga dvervdga all information | detta prospekt och i
synnerhet utvérdera de specifika faktorer som behandlas
i vérdepappersnoten nedan. Var och en av nedanst8ende
riskfaktorer samt Ovriga risker och osdkerheter som
omndmns i detta prospekt kan ha védsentlig negativ
inverkan p8 Bolagets verksamhet, resultat, finansiella
stadllning, kassafléde och framtidsutsikter. Dessutom kan
Bolagets vadrde minska, vilket i sin tur kan medféra att
investerare forlorar hela eller delar av sitt investerade
kapital. Riskfaktorerna nedan &r inte rangordnade efter
betydelse och utgér inte heller en fullstdndig férteckning
over de risker Bolaget stélls infoér eller kan komma att
stéllas infor. Ytterligare risker och osdkerheter som Bolaget
inte kénner till eller som fér ndrvarande inte bedéms som
vésentliga kan komma att utvecklas till viktiga faktorer
med stor p8verkan p& Bolaget och dess vérde.

Denna riskbeskrivning syftar till att beskriva vissa av de
risker som &r férenade med aktierna i Bolaget i dess egenskap
av finansiella instrument. En beskrivning av de risker som
&r férenade med Bolaget och dess verksamhet 8terfinns i
avsnittet "Riskfaktorer” i Registreringsdokumentet.

RISKFAKTORER AVSEENDE BOLAGETS AKTIE

Utdelning kan inte forvantas

Enligt Bolagets bolagsordning kravs beslut pa arsstdmma
eller annan bolagsstamma bitratt av samtliga innehavare av
preferensaktier P1 (dvs. Coeli Private Equity management
AB) for att ndgon utdelning skall kunna lamnas till
innehavare av preferensaktier P2. Aven om styrelsen
har for avsikt att foresla bolagsstdamman att besluta om
utdelning till innehavare av preferensaktier P2 for det
fall mojlighet ges dartill &r det osakert om och nar sddan
utdelning kan ske. Till féljd av detta kommer en potentiell
vérdestegring pd Bolagets aktier inom &verskadlig tid
sannolikt att vara den enda mdjligheten till avkastning
for den som investerar i Bolagets aktier. En investering i
Bolaget &r darfor i forsta hand en 18ngsiktig investering.

Avsaknad av likvid marknad

Bolaget avser inte att ansdka om notering av Bolagets
aktier pd reglerad eller oreglerad marknadsplats och
darmed kommer det inte att genom Bolagets regi
organiseras handel i Bolagets aktier vilket kan fa till foljd
att en aktiedgare inte kan pardkna att kunna avyttra sitt
aktieinnehav i Bolaget. Aktien &r dock fritt dverlatbar.

Avsaknad av I6pande marknadsviardering

Som en konsekvens av att Bolaget inte avser att ansdka
om notering av Bolagets aktier pa reglerad eller oreglerad
marknadsplats kommer det inte heller att finnas en I6pande
marknadsvardering av Bolagets aktier, vilket kan fa till
foljd att det uppstar svarigheter att fran tid till annan
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vardera ett aktieinnehav i Bolaget och det finns dérmed
en risk for svarigheter att prissatta aktierna korrekt vid
en eventuell férsaljning. Det faktum att Bolaget avser
att investera i onoterade bolag och strukturer gor att det
ocksd kan foreligga problem att I6pande vardera Bolagets
innehav, vilket kan f& till fljd att det uppstar svarigheter
att fran tid till annan vardera ett aktieinnehav i Bolaget.
Bolagets redovisningsprinciper innebar att tillgadngar i form
av investeringar i underliggande riskkapitalstrukturer samt
av direkta investeringar i portfdljbolag varderas I6pande
till verkligt varde med vardeférandringar redovisade dver
resultatrakningen. Onoterade andelar i fonder varderas
till det varde som fondadministratéren framraknar av
fondens sammanlagda innehav och uppdateras d& en
ny vérdering erhdlls. Direkta innehav vérderas baserade
pd branschens sedvanliga varderingsprinciper, EVCA
(European Private Equity and Venture Capital Association).
I investeringsfonder varderas andelarna baserat istdllet
p& marknadsvardet pa de underliggande tillgdngarna.
En vardering av en riskkapitalfond till verkligt varde blir
per definition mer osdker d& den i stor omfattning maste
baseras p& bedémningar. Detta da innehaven inte &r
noterade och darmed saknar ett genom handel etablerat
marknadsvarde.

Emissionen fulltecknas inte

For det fall att emissionserbjudandet enligt denna
vardepappersnot inte fulltecknas erhdller bolaget ett
mindre kapital att investera, vilket kan medféra en risk for
att bolagets riskspridning inte blir s& omfattande som den
skulle kunna ha blivit vid en fulltecknad emission.

For det fall Bolaget inte finansieras i tillracklig omfattning
genom den nyemission som denna vardepappersnot
omfattar, jamte eventuellt efterféljande nyemissioner
i enlighet med de bemyndiganden som beslutats av
bolagsstdmman i Bolaget den 3 december 2012 kan
det bli nédvandigt for Bolaget att saminvestera, ingd
parallellinvesteringsavtal eller andra liknande arrangemang
med andra fonder inom Coelikoncernen. Det ar emellertid
inte sakert att det finns ndgon sddan person att sam-
investera tillsammans med, vilket kan innebéra att bolagets
riskspridning inte blir s omfattande samt att det kan
bli svdrare att fa méjlighet att investera i underliggande
investeringsobjekt.

Kapitalmarknaden i allm@nhet

Det finns en risk att svangningar uppstar i aktiekursen till
foljd av allmanna trender pa aktiemarknaden och generella
svangningar i marknadspriset for finansiella instrument
inom branscher dar Bolaget investerar som inte har ndgon
koppling till Bolagets verksamhet eller utveckling. Det finns
darfér ingen garanti for att aktier férvarvade genom detta
erbjudande kan séljas till for innehavaren acceptabla nivéer
vid varje given tidpunkt.



BAKGRUND OCH MOTIV

BAKGRUND

Coeli Private Equity 2013 AB har startats som ett dotterbolag
till Coeli Private Equity Management AB, som i sin tur ags av
Coeli Holding AB. Coeli Holding AB &ger bland annat &ven
vardepappersbolaget Coeli AB. Inom Coelikoncernen finns
kompetens inom investeringsradgivning, kapitalférvaltning,
fondforvaltning, samt flera andra omraden relaterade till
den finansiella sektorn.

Syftet med att starta Bolaget ar att tillvarata den samlade
kunskapen i Coelikoncernen for att tillsammans med
aktieagarnas investeringar i Bolaget skapa vdarde genom
att investera i ett antal utvalda riskkapitalinvesteringar.

MOTIV

Coeli Private Equity 2013 AB behéver for att kunna uppnd
sitt syfte och genomfdra sin afférsidé ett betydande
kapitaltillskott frdn nya investerare. Med de medel
som investeras genom saval nyemissionen enligt
denna vardepappersnot som eventuella efterféljande
nyemissioner avser Bolaget att genomféra ett antal
investeringar framst i investeringsobjekt som normalt
endast ar tillgangliga for stérre investerare och som
historiskt visat sig ge god vardeutveckling som overstigit
svenska borsindex. Vilka investeringar som kommer
att genomfdras ar dels beroende av hur stort kapital
Bolaget far in, dels vilka investeringsalternativ som vid
investeringstidpunkten beddms som mest formanliga (se
vidare Registreringsdokumentet under rubrik “Strategi och
Placeringsinriktning”). For att kunna etablera sig som en
stark aktor pa riskkapitalfondmarknaden, och for att ha
tillrackliga medel for att fa tillgang till investeringsobjekt
som har krav pd avsevirda investeringsbelopp som
minsta investering, har Bolaget beslutat att ge tankbara
investerare ett erbjudande enligt vad som framgar av
prospektet och denna vardepappersnot.

Emissionslikviden fr&n samtliga nyemissioner kommer att
anvandas till att investera i de investeringsalternativ som
Bolaget bedémer vara mest formanliga.

Kostnaden for nyemissionen enligt denna vardepappers-
not beraknas uppgd till cirka 200.000 kronor. Ndmnda
emissionskostnad utgdr en av den etableringskostnad
om sammanlagt cirka 1.600.000 kronor (exklusive
moms i forekommande fall) som Bolaget kommer att
belastas med i samband med bildandet av Bolaget, dess
verksamhet och utformningen av erbjudandet enligt
denna och efterfdoljande vardepappersnoter. Utdver
emissionskostnaden for denna nyemission omfattar
etableringskostnaden &ven de forsta tva nyemissioner som
redan har genomforts samt den ytterligare nyemission
som Bolaget kan komma att genomféra under &r 2013.
En bedémning av den exakta kostnaden for respektive
nyemission kan svarligen géras men en ungefirlig
uppskattning av férdelning av etableringskostnaden p3
de fyra emissionerna ar 1.000.000 kr avseende Emission
1 och 200.000 kr vardera for Emission 2-4.

Styrelsen i Coeli Private Equity 2013 AB &r ansvarig
fér inneh8llet | dettaa prospekt. Hérmed férsdkras att
styrelsen i Coeli Private Equity 2013 AB vidtagit alla
rimliga férsiktighets8tgérder fér att sékerstélla att
uppgifterna i vérdepappersnoten, s8vitt styrelsen vet,
bverensstimmer med de faktiska férh8llandena och att
ingenting &r uteldmnat som skulle kunna p8verka dess
innebdrd. Styrelseledamdter i bolaget &r Johan Winnerblad
(ordférande), Mikael Larsson, Jan Sundqvist och Magnus
Wretholm.

Stockholm den 3 oktober 2013
Coeli Private Equity 2013 AB
Styrelsen
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Coeli Private Equity 2013 AB erbjuder de investerare som
ar intresserade att teckna aktier i Bolaget vid fyra olika
tillfallen under ar 2013.

Bolagsstdmman i Coeli Private Equity 2013 AB beslutade vid
extra bolagsstamma den 3 december 2012 att genomféra
en nyemission av hogst 1.239.700 aktier i syfte att ta in
hogst 300.007.400 kronor till Bolaget. Bolagsstamman
beslutade vidare att bemyndiga styrelsen att genomféra
tre ytterligare emissioner. Avsikten var att Bolagets styrelse
med stdd av bemyndigandena skulle besluta om upp till tre
ytterligare nyemissioner om de enskilda emissionerna inte
fulltecknades och darmed I6pande erbjuda intresserade
personer en mdojlighet att investera.

Det forsta, andra och tredje erbjudandet har I6pt ut och
gav intresserade investerare maojlighet att teckna aktier
i Bolaget under tiden frén den 2 januari till den 28 mars
2013, fr&n den 10 april till den 28 juni 2013 respektive fran
den 8 juli till den 27 september 2013. D& den férsta, andra
och tredje emissionen inte har fulltecknats har Bolagets
styrelse valt att genomfdra en fjarde emission.
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Bolaget har valt att uppratta prospekt for de fyra
emissioner som eventuellt kan bli aktuella om styrelsen
finner det lampligt genom att anvanda sig av férfarandet
med ett prospekt bestdende av tre separata dokument.
Detta innebdr att Bolaget infér den forsta emissionen,
som beslutades p8 bolagsstamma den 3 december
2012, upprattade ett fullstandigt prospekt bestdende
av registreringsdokument, vardepappersnot och
sammanfattning. Infér den andra och tredje emissionen
samt denna emission upprattades och inlamnades en
uppdaterad vardepappersnot och sammanfattning till
Finansinspektionen for att investerarna skulle fa tillgﬁng
till den senaste informationen om Bolaget.

Erbjudandet enligt denna Véardepappersnot avser den
fjdrde emissionen i Bolaget.



CENTRAL INFORMATION

RORELSEKAPITAL, EGET KAPITAL
OCH SKULDSATTNING

Eget kapital och skuldsattning
Bolagets egna kapital och nettoskulds&ttning per den 30 september 2013 framgar av féljande tabell.

Eget kapital och skulder (per 30 september 2013)

a aktiekapital 820.000 SEK
b tecknad annu ej registrerad nyemission 36.900 SEK
[¢ reservfond -
d andra reserver 86.343.157 SEK
Summa eget kapital 87.200.057 SEK
Summa kortfristiga skulder 165.080 SEK

- mot borgen -

- mot sdkerhet -

- blancokrediter 165.080 SEK

Summa |&ngfristiga skulder -
Nettoskuldsattning (per 30 september 2013)

Bolaget har inte offentliggjort né’!gon finansiell information annat &n delﬁrsrapport per den 30 november 2012.
Informationen nedan baseras pa oreviderad information den 30 september 2013,

Summa kortfristiga skulder 165.080 SEK
Summa |&ngfristiga skulder -

A. Kassa -
B. Likvida medel:
Bankmedel 2.992.537 SEK
C. Latt realiserbara vardepapper 75.000.000 SEK
D. Likviditet (A)+(B)+(C) 77.992.537 SEK
E. Kortfristiga fordringar 9.372.600 SEK
F. Kortfristiga bankskulder -
G. Kortfristig del av |1&ngfristiga skulder -
H. Andra kortfristiga skulder 165.080 SEK
1. Kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 165.080 SEK
J. Netto kortfristig skuldsattning (I)-(E)-(D) -87.200.057 SEK
K. L&ngfristiga banklan -
L. Emitterade obligationer -
M. Andra 1&ngfristiga 18n -
N. L&ngfristig skuldsattning (K)+(L)+(M) -
0. Nettoskuldsattning (J)+(N) -87.200.057 SEK
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CENTRAL INFORMATION

Rorelsekapital

Det &r styrelsens uppfattning att Bolaget har ett befintligt
rorelsekapital som motsvarar Bolagets aktuella behov
under de kommande tolv manaderna.

I dagslaget finns likvida medel i Bolaget om 2.992.537
kronor, motsvarande inbetalt belopp for de 500.000
preferensaktierna P1 och de 356.900 preferensaktierna
P2, med avdrag for emissionsutgifter samt tecknad men
annu ej inbetald emission om 9.372.600 kronor. Dartill
finns 75.000.000 kronor i latt realiserbara vardepapper.
Betraffande de 36.900 preferensaktier P2 som tecknades
i Bolagets tredje emission ar planerad likviddag for de
tecknade aktierna den 25 oktober 2013. Genom den
emissionslikvid som fI6t in i Bolaget till foljd av den forsta
och andra emissionen samt som kommer att flyta in i
Bolaget i anledning av den nu avslutade tredje emissionen
kommer Bolaget att ha tillrdckligt med kapital for att
bedriva verksamheten. Bolagets verksamhet kommer
ytterligare att finansieras genom emissionen enligt denna
Vardepappersnot.

Bolagets verksamhet bygger pa att kunna genomfdra
investeringar med hjalp av det kapital som Bolaget tar in
genom forestdende nyemissioner. Om Bolaget inte far in
nagot kapital harigenom innebar det att Bolaget kan tvingas
att andra sin strategi alternativt avveckla Bolaget och dess
verksamhet. For det fall Bolaget genom nyemissionerna
tar in ett visst kapital (om an ett betydligt mindre belopp
an forvantat) ar det styrelsens uppfattning att Bolaget
kan bedriva sin verksamhet som planerat, eftersom
verksamheten i form av investeringar da bedéms kunna
ske genom saminvesteringar och parallellinvesteringsavtal
med andra fonder inom Coelikoncernen, exempelvis Coeli
Private Equity 2008 AB, Coeli Private Equity 2009 AB, Coeli
Private Equity 2010 AB, Coeli Private Equity 2011 AB och
Coeli Private Equity 2012 AB.
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INBLANDADE PERSONERS INTRESSEN I
EMISSIONEN

Styrelseledamd&terna Mikael Larsson, Jan Sundqvist
och Magnus Wretholm ar alla aktiedagare i Coeli Holding
AB, varav Mikael Larsson ar majoritetsagare. De ar alla
tre darigenom indirekta dgare av Coeli Private Equity
Management AB, som i dagsldget dger samtliga utgivna
preferensaktier P1 i Bolaget, och har darigenom ett
ekonomiskt intresse som ar beroende av erbjudandets/
emissionens framgang, eftersom Coeli Private Equity
Management AB:s forvaltningsarvode samt del av eventuell
Overavkastning i Bolaget forutsatter att det flyter in
emissionslikvid till Bolaget.
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AKTIEN

Allmant

Bolaget ar ett publikt aktiebolag och dess associationsform
regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551).
Bolagets aktier har upprattats enligt svensk lagstiftning,
ar denominerade i svenska kronor (SEK) och kommer att
stéllas ut pd innehavaren. Aktiens kvotvéarde &r 1 kr. Aktien
ar fritt Gverlatbar.

Preferensaktier P1 berattigar till tio roster vardera, medan
preferensaktier P2 berattigar till en rést vardera. Vid
bolagsstdamma far varje rostberattigad rosta for det fulla
antalet aktier av vederbdrande dgda eller féretréadda aktier,
utan begransning i rostetalet.

De aktier som erbjuds enligt detta Prospekt avser endast
preferensaktier P2.

De erbjudna aktiernas rattigheter

Bolagets befintliga preferensaktier P1, som innehas av
Coeli Private Equity Management AB, ger ratt till en arlig
utdelning motsvarande en och en halv (1,5) procent pa
det belopp som totalt inbetalats till Bolaget vid teckning
av samtliga aktier (s&vél serie P1 som serie P2) i Bolaget,
minskat med den del av det insatta kapitalet som eventuellt
har aterbetalats till aktiedgarna. I den man utdelningen
inte motsvarar full preferens enligt ovanstdende skall den
del som inte utdelas ackumuleras for utdelning vid senare
utdelningstillfélle.

Bolaget avser lamna utdelning till preferensaktier P2 for
det fall majlighet ges pa grund av att gjorda investeringar
resulterar i realiserad avkastning innan dess att Bolaget
skall likvideras, t.ex. genom att en riskkapitalfond i vilken
Bolaget investerat genomfor en avyttring. S&dan utdelning
kommer att ske efter beslut pd &rsstdmma eller annan
bolagsstémma under forutsattning att beslutet bitrads av
Coeli Private Equity Management AB i dess egenskap av
innehavare av preferensaktier P1.

Med undantag for eventuell ackumulerad utdelning
till preferensaktier P1 enligt ovan skall innehavare av
preferensaktier P2 genom utdelning eller nar Bolaget
likvideras, med foretrade framfor innehavare av preferens-
aktier P1, ha ratt till ett belopp motsvarande vad som
totalt har betalats for preferensaktier P2, uppraknat med
fem procent per &r frén den 1 januari 2014 till dess att full
dterbetalning skett av preferensbeloppet genom utdelning
eller i samband med att Bolaget forsatts i likvidation.
Totalt inbetalt belopp for preferensaktier P2 berdknas pa
det totala antalet tecknade preferensaktier P2 i samtliga
emissioner av preferensaktier P2 som genomfors i bolaget.
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For det fall utdelning till preferensaktier P2 sker med visst
belopp under tiden fram till det att Bolaget likvideras skall
det belopp som ligger till grund fér upprakning med fem
procent minskas med motsvarande belopp frén tidpunkten
for utdelning. Déarefter skall innehavare av preferensaktier
P1 ha ratt till ett belopp motsvarande vad som inbetalats
for preferensaktier P1. Eventuella tillgdngar darutdver skall
fordelas med 20 procent till innehavare av preferensaktie
P1 och med 80 procent till innehavare av preferensaktie P2.

Utbetalning av kontant utdelning sker genom Euroclear
Sweden AB. Nagon utdelning har hittills inte ldmnats.

I samband med utdelning, sdvél under bolagets bestand
som i samband med likvidation, kan bolagets tillgdngar,
t ex fondandelar eller aktier, komma att skiftas ut till
aktiedgarna. I sddant fall kommer dessa tillgdngar att
marknadsvarderas med hjalp av oberoende varderings-
institut bekostad av bolaget.

Ovanstdende kan for tydlighetens skull beskrivas med
foljande punkter och exempel:

1. Innehavare av preferensaktier P1 har ratt till en
arlig utdelning motsvarande 1,5 procent p& det belopp
som inbetalts till Bolaget vid teckning av samtliga aktier i
Bolaget (sdval preferensaktier P1 som preferensaktier P2).
I den man utdelning beslutad p& bolagsstamma i Bolaget
inte racker till full preferens for preferensaktier P1 skall
den del som inte utdelats ackumuleras for utdelning vid
senare utdelningstillfalle.

2. Innehavare av preferensaktier P2 har harefter ratt
att genom utdelning eller nar bolaget likvideras, med
foretrade framfor innehavare av preferensaktier P1, till
ett belopp motsvarande:

a. Vad som totalt har inbetalats fér samtliga emitterade
preferensaktier P2, innebarande att det totala inbetalade
beloppet slds ut pd samtliga preferensaktier P2 utan
hansyn till vad respektive innehavare av preferensaktie
P2 betalade for sina preferensaktier P2.

b. Fem procent per ar pa vad som totalt inbetalts for
preferensaktier P2 (frén den 1 januari 2014) till dess att
full terbetalning skett, genom utdelning eller likvidation,
av vad som totalt inbetalats for preferensaktier P2.
For det fall utdelning (i form av aterbetalning av insatt
kapital) till preferensaktier P2 sker under tiden fram till
Bolaget likvideras, skall det belopp som ligger till grund for
upprakning med fem procent minskas med motsvarande
belopp frén tidpunkten for utdelning.
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3. Darefter har innehavare av preferensaktier P1
ratt till ett belopp motsvarande vad som inbetalats for
preferensaktier P1.

4, Eventuella tillgdngar darutdver skall fordelas med
80 procent till innehavare av preferensaktier P2 och 20
procent till innehavare av preferensaktie P1.

Den avkastning som Coeli Private Equity Management AB
kan komma att erhdlla i dess egenskap av aktieagare i
Bolaget ar begransad till (i) de 500.000 kr som bolaget
har erlagt for sina 500.000 preferensaktier P1, (ii) arlig
utdelning med ett belopp motsvarande 1,5 procent
pd det belopp som inbetalts till Bolaget vid teckning
av samtliga aktier i Bolaget (sdvél preferensaktier P1
som preferensaktier P2) samt (iii) Coeli Private Equity
Management AB:s del av 6veravkastningen enligt punkt
4 i stycket ovan.

Ingen organiserad handel

Bolagets aktier &r inte och har inte tidigare varit foremal
for organiserad handel och styrelsen har for narvarande
inte ndgra planer pa att notera bolagets aktier for handel
pa reglerad eller oreglerad marknadsplats eller p& annat
satt erbjuda organiserad handel. Bolagets styrelse kan
emellertid komma att skapa mdjlighet fér innehavaren
att omsatta aktierna, genom handel vid en inofficiell
marknadsplats, genom bank eller genom bolagets eller
ndgon av dess narstadendes forsorg.

ISIN-nummer
ISIN-numret for Bolagets preferensaktie P2 ar
SE0004926780.

Euroclear Sweden-registrering

Bolaget ar sedan den 10 december 2012 anslutet till
Euroclear Sweden AB, adress Euroclear Sweden AB, Box
191, 101 23 Stockholm.

EMISSIONSBESLUTEN

Bolagsstamman i Coeli Private Equity 2013 AB beslutade
vid extra bolagsstamma den 3 december 2012 att
genomfdra en nyemission av hodgst 1.239.700 aktier i
syfte att ta in hogst 300.007.400 kronor till Bolaget.
Bolagsstamman beslutade vidare att bemyndiga styrelsen
att genomfora tre ytterligare emissioner. I det fall Bolagets
styrelse bedomer att gynnsamma férutsattningar finns
for att genomféra ytterligare emissioner, samt i den
man styrelsen bedémer att det med beaktande av bland
annat AIFM-direktivet ar lampligt, avser styrelsen att i
enlighet med bemyndigandena besluta om tre ytterligare
nyemissioner om det vid den forsta emissionen inte tecknas
och emitteras aktier motsvarande 300.007.400 kr.
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Det forsta, andra och tredje erbjudandet har I6pt och
gav intresserade investerare mdjlighet att teckna aktier
i Bolaget under tiden fr&n den 2 januari till den 28 mars
2013, fran den 10 april till den 28 juni 2013 samt fran den
8 juli till den 27 september 2013. Erbjudandet enligt denna
Vardepappersnot avser den fjarde emissionen i Bolaget.

Bolaget har valt att uppratta prospekt for de fyra
emissionerna som avses genomféras under 2013 genom
att anvénda sig av forfarandet med ett prospekt bestdende
av tre separata dokument. Detta innebar att bolaget infor
den forsta emissionen, som beslutades p& bolagsstamma
den 3 december 2012, upprattade ett fullstandigt
prospekt bestdende av Registreringsdokumentet, vérde-
pappersnot och sammanfattning. Infér den andra, tredje
samt denna emission upprattades och inlamnades en
uppdaterad vardepappersnot och sammanfattning till
Finansinspektionen for att investerarna skulle f tillgdng
till den senaste informationen om Bolaget.

Vardepappersnoten avser endast den fjarde emissionen
enligt nedan.

Emission 1

Vid extra bolagsstamma i Coeli Private Equity 2013 AB
den 3 december 2012 beslutades att genomfdra en
nyemission utan foretradesratt for befintliga aktiedgare.
Teckningskursen var 242 kronor per preferensaktie P2
och teckning skedde under perioden fran den 2 januari till
den 28 mars 2013. 164.800 preferensaktier P2 tecknades
i emissionen med likviddag den 25 april 2013. 151.200
aktier har betalats och registrerats hos Bolagsverket den
16 maj 2013.

Bemyndigande

Vid extra bolagsstamman den 3 december 2012 beslutades
vidare att bemyndiga styrelsen att, med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt, besluta om emission av nya
preferensaktier P2. Bolagets styrelse avser att med stdd
av bemyndigandet besluta vid upp till tre tillfallen under
2013 om att emittera det antal aktier som, med beaktande
av teckningskursen fér de tillkommande emissionerna,
kravs for att sammanlagt ta in hogst 300.007.400 kronor.

Emission 2

Eftersom det i den forsta emissionen tecknades 164.800
aktier till en teckningskurs om 242 kronor per aktie
uppgick emissionsbeloppet i den férsta emissionen till
totalt 39.881.600 kronor. Mot bakgrund darav beslutade
styrelsen i Coeli Private Equity 2013 AB den 8 april 2013,
med stod av bemyndigande frén extra bolagsstdmma den
3 december 2012, att genomfora ytterligare en nyemission
av preferensaktier P2 utan foretradesratt fér befintliga
aktiedgare, till en teckningskurs om 248 kronor per
preferensaktie P2. 168.800 aktier har tecknats, betalats
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och registrerats hos Bolagsverket den 16 september
2013. Det innebar att aktiekapitalet numera uppgar till
820.000 kronor uppdelat p& 500.000 preferensaktier P1
och 320.000 preferensaktier P2.

Emission 3

Eftersom det i den férsta och andra emissionen tecknades,
och avseende den forsta emissionen betalades, totalt
321.200 aktier till en teckningskurs om 242 kronor
respektive 248 kronor per aktie uppgick emissionsbeloppet
i den forsta och andra emissionen till totalt 78.750.400
kronor. Mot bakgrund darav beslutade styrelsen i
Coeli Private Equity 2013 AB den 4 juli 2013, att
genomfora ytterligare en nyemission av preferensaktier
P2 utan foretradesratt for befintliga aktiedagare, till en
teckningskurs om 254 kronor per preferensaktie P2.
36.900 preferensaktier P2 tecknades i emissionen och
planerad likviddag ar den 25 oktober 2013. Omedelbart
efter det att betalning har influtit avseende aktierna
kommer aktiekapitalokningen att anmalas for registrering
hos Bolagsverket. Det innebédr att Bolagets aktiekapital
efter registrering kommer att uppga till 856.900 kronor
fordelat pa 500.000 preferensaktier P1 och 356.900
preferensaktier P2, forutsatt att betalning for samtliga
tecknade aktier sker.

Emission 4

Eftersom det i den forsta, andra och tredje emissionen
tecknades totalt 356.900 aktier till en teckningskurs
om 242 kronor, 248 kronor respektive 254 kr per aktie
uppgick emissionsbeloppet i den forsta, andra och tredje
emissionen till totalt 87.825.400 kronor. Mot bakgrund
darav har styrelsen i Coeli Private Equity 2013 AB den
3 oktober 2013, med stéd av bemyndigandet fran den
extra bolagsstamman den 3 december 2012, beslutat
Oka Bolagets aktiekapital med hogst 816.084 kronor
genom nyemission av hogst 816.084 preferensaktier P2.
Teckningskursen har for den fjarde emissionen faststallts
till 260 kronor per preferensaktie P2 vilket innebar att
Bolaget kommer att tillféras 212.181.840 kronor om den
forestdende emissionen fulltecknas.

Teckning &r tankt att ske under perioden frén den 7 oktober
till den 27 december 2013. Nyemissionen kommer, med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, att rikta sig
till allmanheten.

Eventuellt tilkommande emissioner

For det fall Bolaget inte fatt in noédvandigt kapital for den
planerade verksamheten trots genomférande av samtliga
fyra emissioner kan styrelsen komma att fores|a att Bolaget
under ar 2014 skall genomféra ytterligare upp till tva
emissioner i Bolaget i syfte att f& in tillrackligt stort kapital
for att genomfdra planerade investeringar. Ett sddant
beslut forutsatter dock beslut av bolagsstdmman i Bolaget
samt upprattande av ett nytt prospekt. Aktietecknare bor
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kanna till att Coeli Private Equity Management AB aven
efter fullteckning av aktier i de fyra emissionerna kommer
att ha s pass stor andel av rosterna i bolaget att ett sddant
beslut kan komma att fattas. Teckningskursen for aktierna
i eventuellt tillkommande emissioner kommer att sattas
med beaktande av bland annat beslutade teckningskurser
i de fyra emissioner som omfattas av detta prospekt.

Utspadning i anledning av emissionerna

Under forutsattning av nyemissionerna fulltecknas kommer
Bolaget att tillféras totalt 300.007.400 kronor fore
emissionskostnader, vilka beraknas uppga till 1.600.000
kronor (exklusive moms i forekommande fall). For en
fullstandig kostnadsbild, se avsnitt “Kostnader”.

Utspadningen efter fulltecknad nyemission enligt denna
vardepappersnot samt eventuella efterféljande nyemissioner
kan uppga till hégst 1.239.700 aktier, eller ca 71 procent
av kapitalet respektive ca 20 procent av résterna i Bolaget.
Beroende pa utfallet i de fyra emissionerna kan utspadningen
emellertid komma att variera i viss man. Bolagets nuvarande
huvudagare, Coeli Private Equity Management AB, har
forklarat att man kommer att avstd fran att teckna aktier i
emissionerna. Ovriga bolag inom Coelikoncernen kan dock
komma att teckna aktier i emissionerna.

Ovrigt

Anmalningsperioden avseende samtliga de fyra nu planerade
och ovan angivna emissionerna kan komma att justeras
efter beslut av styrelsen i Bolaget. For det fall anmalnings-
periodernas langd andras kommer tidpunkten for andra
relevanta moment avseende emissionserbjudandena att
andras i erforderlig utstrackning.

Teckningskurserna for respektive emission har fast-
stéllts av styrelsen utifrdn Bolagets kapitalbehov och
det bedémda vardet pad preferensaktierna P2 i bolaget
efter emissionerna. De faststdllda teckningskurserna
innebar att preferensaktierna P2 ges ut till dverkurs. Den
Overkurs som betalas for preferensaktierna P2 kommer mot
bakgrund av de skillnader som finns i de olika aktieslagens
rattigheter, dvs. att preferensaktierna P2, med undantag
for den réatt till &rlig utdelning motsvarande 1,5 procent
som tillfaller preferensaktierna P1, har foretrade framfor
preferensaktierna P1 till terbetalning av investerat kapital
uppraknat med en arlig rénta om fem procent, i forsta
hand att aterbetalas till innehavare av preferensaktier P2
(se vidare Vardepappersnoten under rubrik “Information
om de vardepapper som erbjuds”).

Motivet till emissionserbjudandena enligt detta prospekt
ar att skapa tillrackligt med egna medel i Bolaget for att
Bolaget skall kunna driva verksamheten och genomfora
sin affarsidé.

Nyemissionerna kan komma att registreras stegvis.
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EMISSIONSERBIJUDANDET

Styrelsen i Coeli Private Equity 2013 AB har den 3 oktober,
med stéd av bemyndigande fran den extra bolagsstdmman
den 3 december 2012, beslutat att 6ka bolagets
aktiekapital med hogst 816.084 kr genom att genomféra
en nyemission av hoégst 816.084 nya preferensaktier P2,
envar med ett kvotvarde pa 1 krona. Bolagets aktiekapital
kan efter emissionen komma att uppgd till hogst
1.672.984 kronor fordelat pa 500.000 preferensaktier P1
och 1.172.984 preferensaktier P2, forutsatt att samtliga
36.900 tecknade preferensaktier P2 i emission 3 betalas. I
det fall emissionen inte fulltecknas kan styrelsen, i enlighet
med bemyndigande fr&n bolagsstdamman, komma att
fatta beslut om att genomféra ytterligare nyemission av
nya preferensaktier P2 i syfte att sammanlagt ta in hdgst
300.007.400 kronor i Bolaget om styrelsen med beaktande
av AIFM-direktivet bedomer att det ar lampligt.

Ratt att teckna de nyemitterade aktierna skall, med
avvikelse frdn aktiedgarnas foretradesratt, tillkomma
allmanheten.

Emissionserbjudandet kan inte dras tillbaka eller tillfalligt
dras in. Vid beslut om tilldelning av aktier kan emellertid
tilldelning fér en person komma att utebli eller ske med
lagre antal aktier an vad som tecknats av den personen.

EMISSIONSKURS

Emissionskursen ar 260 kr per aktie avseende emission
4, Courtage tillkommer med 3 procent p& tecknat belopp.
Darutover tillkommer inte ndgra ytterligare kostnader.

En substansvardering av Bolaget fére emissionen ger
ett varde om cirka 500.000 kr, vilket motsvarar den
emissionslikvid som innehavaren av preferensaktier P1
har betalat fér de aktierna. Emissionskursen i férestdende
nyemission har satts till en nivd som férvantas motsvara
substansvardet for preferensaktierna P2 i Bolaget per
aktie efter genomférd emission, men fore reduktion for
emissionskostnader. Under férutsattning att emissionen
fulltecknas kommer Bolaget efter emissionen att ha ett
substansvarde om cirka 300.000.000 kr (vilket varde
erhalls genom att multiplicera antalet nya preferensaktier
P2 med teckningskursen i férestdende emission).

Den faststdllda teckningskursen innebar att preferens-
aktierna P2 ges ut till éverkurs. Bolagets verksamhet
bygger p& att det finns en kassa i bolaget som kan
anvandas for de investeringar som Bolaget avser gora.
Det forutsatter i sin tur att aktierna ges ut till dverkurs.
Om aktierna inte skulle ges ut med en dverkurs skulle det
inte finnas ndgon kassa i bolaget att anvanda till avsedda
investeringar dvs. bolaget skulle inte kunna bedriva ndgon
verksamhet. Mot bakgrund av Bolagets verksamhet, som
ar nystartad och skiljer sig vasentligt frén andra bolag med

en |dpande verksamhet, har Bolaget vid prissattningen inte
anvant ndgon etablerad metod (som framst &r avsedd for
andra typer av bolag) for att faststélla priset pa aktien.

Den o6verkurs som betalas for preferensaktierna P2
kommer mot bakgrund av de skillnader som finns i de olika
aktieslagens rattigheter, dvs. att preferensaktierna P2,
med undantag for den ratt till 8rlig utdelning motsvarande
1,5 procent som tillfaller preferensaktierna P1, har fére-
trade framfor preferensaktierna P1 till 8terbetalning av
investerat kapital uppraknat med en &rlig rénta om fem
procent, i forsta hand att dterbetalas till innehavare av
preferensaktier P2 (se vidare Vardepappersnoten under
rubrik “Information om de vardepapper som erbjuds”).

MINSTA AKTIEPOST

Vid anmalan om teckning av aktier inom ramen for
emissionserbjudandet har styrelsen for avsikt att prioritera
teckning av aktier i poster om 400 aktier, vilket motsvarar
104.000 kr for emission 4, eller ett hogre antal aktier i
multiplar om 200 aktier.

ANMALAN

Anmalan om teckning av aktier for emission 4 skall goras
under perioden frdn den 7 oktober till den 27 december
2013.

Anmalningstiden for emission 4 kan komma att forldngas
efter beslut av styrelsen i Bolaget. S&dan forlangning skall
beslutas av styrelsen senast vid teckningsperiodens slut
(dvs. senast den 27 december 2013) och offentliggdras av
styrelsen pa bolagets hemsida snarast efter det att beslut
harom fattats. Fér det fall anmalningsperiodens léangd
andras kommer tidpunkten fér andra relevanta moment
avseende emissionserbjudandet att andras i erforderlig
utstrackning.

Anmalan skall goras pa sarskild anmalningssedel som kan
erhallas frén Bolaget eller Coeli AB och inges till Coeli AB
p& foljande adress:

Coeli AB
Box 3317
103 66 Stockholm

Anmainingssedel kan aven erhallas via www.coeli.se (under
fliken Coeli Private Equity).

Den som anmaéler sig for teckning av aktier maste
antingen ha ett VP-konto eller en vardepappersdepa hos
bank till vilken leverans av aktier kan ske. Personer som
saknar VP-konto och depd maste 6ppna antingen ett VP-
konto eller en vardepappersdepa genom sin bank eller
vardepappersinstitut innan anmalan inlamnas. Observera
att detta kan ta viss tid.
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Anmalan for emission 4 maste ha inkommit till Coeli AB
senast klockan 16:00 den 27 december 2013 (eller den
senare tidpunkt som styrelsen for Bolaget bestammer).
Fér sent inkommen anmalan riskerar att lamnas utan
beaktande.

Inga tilldgg eller forandringar far goéras i fortryckt text.
Felaktigt eller ofullstandigt ifylld anmalningssedel kan
komma att bortses ifran utan vidare meddelande d&rom.
Anmalan ar bindande och genom att acceptera erbjudandet
tar sig investeraren att betala teckningslikviden. Endast
en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas.
Vid ingivande av flera anmalningssedlar beaktas enbart
den férst ingivna.

TILLDELNING

Beslut om tilldelning av aktier i respektive emission
fattas av styrelsen i Bolaget efter det att anmalnings-
perioden for respektive emission 16pt ut. I handelse
av Overteckning kommer styrelsen att fatta beslut om
tilldelning med beaktande av tidpunkten fér inbetalning
av teckningslikviden, det antal aktier som anmalan
avser samt tidpunkten for mottagandet av korrekt ifylld
anmalningssedel. Vid tilldelning skall styrelsen sarskilt
beakta och ta hansyn till emissionens konsekvenser i
forhallande till AIFM-direktivet i syfte att sakerstélla
investerarnas intresse. Mot bakgrund av ovanstaende kan
tilldelning komma att utebli eller ske med lagre antal aktier
an inlamnad anmalan avser.

BESKED OM TILLDELNING OCH BETALNING

S& snart tilldelning av aktier faststéllts kommer en
avrakningsnota att skickas till dem som erhallit tilldelning.
Besked om tilldelning kommer inte att Iamnas pa ndgot
annat s&tt. De som tilldelats aktier berdknas erhdlla
avrakningsnotor inom en vecka efter det att beslut om
tilldelning fattats. Personer som inte tilldelats aktier
kommer inte att erhalla ndgot meddelande.

Full betalning avseende tecknade aktier skall erlaggas
kontant enligt anvisningar pa utsédnd avrékningsnota.

BRISTANDE BETALNING

Medverkande emissionsinstitut kan vid tecknarens
bristande betalning komma att férskottera tecknings-
likviden. Om betalning inte erlagts inom féreskriven
tid eller medel inte finns tillgéngliga p& angivet konto
kan tilldelade aktier darefter komma att 6verldtas till
annan. Skulle férsaljningspriset vid en sddan overlatelse
understiga priset enligt erbjudandet, kan den som erhdll
tilldelning av aktierna i erbjudandet komma att dldggas
att svara for mellanskillnaden.
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REGISTRERING OCH LEVERANS AV AKTIER
Registrering vid Bolagsverket av de fér respektive emission
utgivna aktierna beraknas ske inom tva veckor efter det
att betalning for aktierna erlagts. Registreringen hos
Bolagsverket kan fér samtliga emissioner komma att ske
stegvis.

Efter registrering vid Bolagsverket kommer leverans av
aktier ske genom registrering p& respektive tecknares
VP-konto eller vardepappersdepd hos bank eller varde-
pappersinstitut. Som bekraftelse pa registreringen
erhaller investeraren en VP-avi fr&n Euroclear Sweden
AB (“Euroclear Sweden”) som visar att inbokning av
preferensaktier P2 skett pa mottagarens konto. Avisering
till tecknare vars innehav ar forvaltarregistrerade sker i
enlighet med respektive férvaltares rutiner.

Resultatet av emissionen kommer att offentliggéras pa
bolagets hemsida ndr de nya aktierna har registrerats
och levererats.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter det att nyemissionen har registrerats
hos Bolagsverket och aktierna inférts i aktieboken hos
Euroclear Sweden AB. Nagon sddan utdelning &r dock ej
planerad inom den narmaste tiden. Observera aven att
preferensaktier P2 inte har ndgon rétt till utdelning med
mindre &n att beslut ddrom fattas pa arsstdmma eller
annan bolagsstémma och beslutet bitrads av samtliga
innehavare av preferensaktier P1 (i dagslaget Coeli Private
Equity Management AB). Eventuell utdelning utbetalas
efter drsstdmma eller annan bolagsstdamma dar beslut
fattas om utdelning, och ombesorjs av Euroclear Sweden.
Ratt till utdelning tillfaller den som pa av bolagsstamman
faststalld avstamningsdag var registrerad som dgare i den
av Euroclear Sweden férda aktieboken. Om aktiedgare inte
kan nds genom Euroclear Sweden kvarstar aktiedgarens
fordran pad Bolaget avseende utdelningsbelopp och
begrédnsas endast genom regler om preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget. Det
foreligger inte négra restriktioner for utdelning eller
sdrskilda forfaranden for aktiedagare utanfér Sverige. For
aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahdrande i
Sverige (sdsom exempelvis en utlandsk kapitalférsékring)
utgdr dock normalt svensk kupongskatt. Se &ven avsnittet
“Utdelningspolitik”, i Registreringsdokumentet under
"Legala frdgor och Gvriga upplysningar”.
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Vad som anges nedan d@r en sammanfattning av skatte-
konsekvenser med anledning av inbjudan till teckning av
preferensaktier i Bolaget for aktiedgare som dr obegransat
skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Samman-
fattningen ar inte avsedd att uttdbmmande behandla alla
skattekonsekvenser som kan uppkomma med anledning av
inbjudan. Den behandlar t ex inte de speciella regler som
galler for aktier som ags av handels- eller kommanditbolag
eller innehav av aktier som behandlas som lagertillgdngar
i en naringsverksamhet. De regler som beskrivs nedan
innefattar inte heller de situationer d& en kapitalférsakring
ar adgare av aktier i bolaget. Sarskilda skattekonsekvenser
som inte &r beskrivha kan uppkomma ocksd for andra
kategorier av aktiedgare, som t ex investmentbolag,
forsakringsbolag, och vardepappersfonder. Varje aktiedgare
rekommenderas att inhamta rad fran lokal skatteexpertis.

BESKATTNING FOR FYSISKA PERSONER OCH
DODSBON

Avyttring av aktier

Fysiska personer och dédsbon som ar obegransat
skattskyldiga i Sverige beskattas vid forsaljning av
aktier i Bolaget for vinsten som inkomst av kapital.
Kapitalvinst respektive kapitalférlust berdaknas som
skillnaden mellan forsaljningsersattningen efter avdrag for
eventuella forsaljningsutgifter och de avyttrade aktiernas
omkostnadsbelopp (anskaffningsutgift). Endast fem sjatte-
delar av kapitalvinsten ar skattepliktig vilket motsvarar en
faktisk skattesats om 25 procent. Omkostnadsbeloppet
bestar av anskaffningsutgiften med tillagg for courtage.
Anskaffningsutgiften berdknas enligt genomsnittsmetoden,
som innebar att anskaffningsutgiften for en aktie utgors
av den genomsnittliga anskaffningsutgiften fér aktier av
samma slag och sort berdknat pa grundval av faktiska
anskaffningsutgifter och med hansyn tagen till intraffade
forandringar avseende innehavet.

Om omkostnadsbeloppet @r hégre an forsaljningser-
sattningen uppkommer en kapitalforlust. Kapitalforiust
vid forséljning av aktier i Bolaget ar avdragsgill. S&dan
forlust kan till fem sjattedelar kvittas mot kapitalvinster
pa aktier och andra deldgarratter under samma ar med
undantag for andelar i investeringsfonder som inneh3ller
endast svenska fordringsratter (svenska rantefonder).
Om full kvittning inte kan ske &r fem sjattedelar av 6ver-
skjutande forlust avdragsgill till 70 procent mot 6vriga
kapitalinkomster. Uppkommer underskott i inkomstslaget
kapital medges reduktion av skatten pd inkomst av tjénst
och néaringsverksamhet samt fastighetsskatt. S&dan
skattereduktion medges med 30 procent fér underskott
som inte Overstiger 100.000 kronor och med 21 procent
for underskott darutéver. Underskott kan inte sparas till
ett senare beskattningsar.

Utdelning

Fysiska personer och dédsbon som ar obegransat skatt-
skyldiga i Sverige beskattas vid utdelning fran Bolaget som
inkomst av kapital. Endast fem sjattedelar av utdelningen
pd aktier i Bolaget ar skattepliktig vilket motsvarar en
faktisk skattesats om 25 procent.

For fysiska personer som ar bosatta i Sverige och svenska
doédsbon innehdlls preliminar skatt avseende utdelning med
30 procent pa utdelat belopp. Den prelimindra skatten
innehalls normalt av Euroclear Sweden eller, betraffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

BESKATTNING FOR JURIDISKA PERSONER

Aktierna i Bolaget utgor for aktiebolag och andra juridiska
personer, utom dddsbon, s.k. naringsbetingade andelar.
Kapitalvinster p& naringsbetingade andelar ar skattefria
och kapitalfériuster pd sddana andelar &r ej avdragsgilla.
Aven utdelning pa naringsbetingade andelar ar skattefri.

AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT
SKATTSKYLDIGA I SVERIGE

Fysiska personer och déodsbon

Kéllskatt p& utdelning

For utldndska aktiedgare, som erhaller utdelning fran
Sverige, innehdlls normalt kupongskatt. Skattesatsen &r
30 procent men den reduceras i regel genom foreskrift
i tillampligt skatteavtal. Avdraget for kupongskatt verk-
stalls normalt av Euroclear eller annan som Bolaget har
anlitat eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren. Om Bolaget inte har uppdragit at Euroclear
eller annan att skicka utdelningen skall avdraget verkstallas
av Bolaget.

Forsaljning av aktier

Aktieagare i Bolaget som inte &r skatterattsligt hemma-
hérande i Sverige (begransat skattskyldiga) beskattas
normalt inte i Sverige for kapitalvinster vid avyttring av
aktier i Bolaget (se dock vissa undantag nedan). Dessa
aktiedgare kan dock bli fsremal for inkomstbeskattning i sin
hemviststat. S&dan aktiedgare bor darfor rédfrdga skatte-
rddgivare om de skattekonsekvenser som Erbjudandet kan
medfora for deras del.

En fysisk person som &r bosatt utanfér Sverige kan
beskattas i Sverige vid férsaljning av deldgarratter (t ex
aktie, teckningsratt, konvertibel inlésenratt och saljratt
som avser aktier och andel i investeringsfond) om personen
under det kalenderar d& forsaljningen sker eller vid ndgot
tillfalle under de 10 narmaste foregdende kalenderaren
varit bosatt i Sverige eller stadigvarande vistats har. Regeln
&r aven tillamplig pa doédsbon efter svenskar bosatta i
utlandet. Beskattningsratten kan dock vara begransad
genom de skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander.
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Juridiska personer

Kéllskatt pd utdelning

For utldndska aktiedgare, som erhaller utdelning fran
Sverige, inneh3lls normalt kupongskatt. Skattesatsen &r
30 procent men den reduceras i regel genom féreskrift
i tildampligt skatteavtal. Avdraget for kupongskatt verk-
stalls normalt av Euroclear eller annan som Bolaget har
anlitat eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren. Om Bolaget inte har uppdragit at Euroclear
eller annan att skicka utdelningen skall avdraget verkstallas
av Bolaget.

For det fall aktierna &r naringsbetingade utgar inte
kupongskatt om det utlandska bolaget motsvarar ett
svenskt bolag som kan ta emot utdelning skattefritt och
utdelningen under motsvarande forhallanden hade varit
skattefri for ett svenskt bolag. Beskattningen av det
utlandska bolaget m3ste anses likartad den beskattning
som galler for svenska aktiebolag alternativt kravs att det
utlandska bolaget omfattas av ett skatteavtal som Sverige
har ingdtt med det land i vilket det utléndska bolaget har
hemvist.
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For aktiedagare som ar juridiska personer med hemvist inom
EU/EES utgar vidare normalt inte svensk kupongskatt om
aktiedgaren innehar 10 procent eller mer av andelskapitalet
i det utdelande bolaget.

Forsaljning av aktier

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige
och som inte bedriver verksamhet frén fast driftstalle
i Sverige beskattas normalt inte i Sverige for vinst vid
avyttring av svenska aktier. De kan dock bli foremal for
inkomstbeskattning i sin hemviststat. Dessa aktiedgare bor
darfor radfraga skatterddgivare om de skattekonsekvenser
som erbjudandet kan medféra.



KOSTNADOER

KOSTNADER FOR EMISSIONEN

Kostnaden fér nyemissionen enligt denna vardepappersnot
beraknas uppga till cirka 1.000.000 kronor. Namnda
emissionskostnad utgdr en av den etableringskostnad om
sammanlagt cirka 1.600.000 kronor (exklusive moms i
forekommande fall) som Bolaget kommer att belastas med
i samband med bildandet av Bolaget, dess verksamhet och
utformningen av erbjudandet enligt denna och efterféljande
vardepappersnoter. Utdver emissionskostnaden fér denna
nyemission omfattar etableringskostnaden &dven de tre
ytterligare nyemissioner som Bolaget kan komma att
genomfdra under &r 2013. En beddmning av den exakta
kostnaden for respektive nyemission kan svarligen
gbras men en ungefarlig uppskattning av férdelning av
etableringskostnaden pa de fyra emissionerna &r 1.000.000
kr avseende emission 1 och 200.000 kr vardera for
emission 2-4.

LOPANDE ARVODE TILL STYRELSE OCH REVISOR
Bolaget kan &rligen &ven komma att belastas med en
kostnad pa upp till 300.000 kr avseende arvoden for
styrelse och revisor. Verkstdllande direktéren uppbar
ersattning fran Coeli Private Equity Management AB.

FORVALTNINGSKOSTNAD

Som framgdr av det bilagda uppdragsavtalet har Coeli
Private Equity Management AB ratt till ersattning for
sina tjanster med ett belopp motsvarande 1 procent av
det belopp som totalt inbetalats till Bolaget vid teckning
av preferensaktier P1 och P2, minskat med den del av
det insatta kapitalet som eventuellt aterbetalats till
investerarna. Ersattningen &r exklusive moms, vilket
utgdr med 25 procent pa beloppet. Bolagets sammanlagda
kostnad for uppdragsavtalet &r sdledes 1,25 procent av det
avgiftsgrundande beloppet. For det fall moms pa grund av
andrad lagstiftning, praxis eller av annan anledning inte
skall utgd p& ersattningsbeloppet har Bolaget och Coeli
Private Equity Management AB kommit éverens om att det
belopp som skulle ha gatt till att tdcka momskostnaden
skall tillfalla parterna med halften vardera, vilket innebar
att ersattning i sddant fall kommer att utga till Coeli Private
Equity Management AB med ett belopp motsvarande 1,125
procent av det avgiftsgrundande beloppet.

Utdver ovanstaende har Coeli Private Equity Management
AB i egenskap av aktiedgare och innehavare av samtliga
preferensaktier P1 ratt till arlig utdelning motsvarande 1,5
procent pa det belopp som totalt inbetalats till Bolaget vid
teckning av preferensaktier P1 och P2, minskat med den
del av det insatta kapitalet som eventuellt dterbetalats
till investerarna.

KOSTNADER I SAMBAND MED LIKVIDATION

Utdver ovan angivna kostnader tillkommer att Bolaget
vid slutet av dess livslangd kommer att belastas med
kostnader fér Bolagets likvidation.

KOSTNADER I UNDERLIGGANDE FONDER

Aven de underliggande fonder som Bolaget avser att
investera i tar ut ersattningar och avgifter fran sina
investerare, daribland Bolaget. De underliggande fonderna
har en motsvarande kostnadsstruktur som Bolaget (dock
att kostnadsstrukturen kan variera beroende pé typ av
fond). Typiskt sett tar de underliggande fonderna ut avgifter
i form av en etableringskostnad, forvaltningsavagifter till
fondens forvaltare, transaktionskostnader i samband med
transaktioner och avyttringar samt en avvecklingskostnad.

De underliggande fonderna som Bolaget avser att
investera i har generellt sett en avgiftsstruktur avseende
forvaltningskostnader som bygger pa en fast forvaltnings-
avgift om cirka 1,5-2,5 procent. Efter det att investerarna
har aterfatt investerat kapital plus en arlig preferensranta
sker fordelning av 6veravkastningen mellan investerare och
forvaltare i enlighet med ingétt investeringsavtal.
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