SPEKTRUM

PLACERINGSINRIKTNING

Spektrum &r en specialfond som investerar i tillgangsslagen
fondpapper, derivatinstrument, penningmarknadsinstrument
samt pa konto i kreditinstitut. Vid derivatplaceringar kan de
underliggande tillgangarna tillhora de fyra tillgangsklasserna;
aktieindex, ravaror, rantor och valutor. Fonden stravar
efter absolut avkastning oavsett rorelserna i de marknader
fonden placerar i. Fér att nd detta syfte anvénds flera
egenutvecklade kvantitativa placeringsmetoder och en
val avvagd riskhantering. Fonden far placera i derivat som
ett led i placeringsinriktningen och fonden har en hog
omsattningshastighet. Allokering av tillgangsslagen varierar
over tiden. Fonden placerar i finansiella instrument utan
geografisk avgransning och utan avgransning mot sarskild
bransch.

MARKNADSKOMMENTAR

Under forsta halvaret fortsatte aktiemarknaderna att na nya
hojder med bibehallen riskaptit frdn investerarkollektivet.
Samtidigt har momentum, eller hastigheten, pa de borsindex
fonden placerar i avstannat. Det amerikanska S&P500
aktieindexet gar sidledes sedan flera manader och tyska
aktieindex toppade i April. Bland de ravaror fonden placerar
i finns en péataglig svaghet. Priserna inom energisektorn ar
kraftigt fallande. Aven jordbruksprodukter, eller softs, som
dessa brukar kallas ligger ocksa i patagligt starkt fallande
trender. Vérldsmarknadspriset pa socker har under forsta
halvaret natt nya lagstanivaer i en pagaende trend sedan
flera &r tillbaka. Aven majs och vete faller eller &r nere pd
bottennivaer. Bland de rantemarknader fonden placerar
i har rorelserna istallet varit relativt kraftiga och slagiga.
Rantemarknadernahar praglatsavmarknadens férvantningar
om centralbankernas snara rantehdjningar, vilka hittills ej har
paborjats.

INNEHAV OCH VIKTIGA FORANDRINGAR

Fonden startade i juni 2008 och har saledes handlats i dver
sju ar. Fonden har redan fran start tillstand att placera i
derivatinstrument som ett led i placeringsinriktningen.
Sedan start har fonden placerat i rante-, valuta-, index
och ravaruterminer i Europa och USA. Allokeringen ar
inte fast, utan det ar de enskilda marknaderna som styr
allokeringen. Fonden har en investeringsprocess som dérmed
ar omvand jamfort med en traditionell allokeringsstyrd
investeringsprocess. Nar en enskild marknad signalerar i
nagon av fondens placeringsmodeller tas en position oavsett
innehaven i Ovriga marknader. Detta innebar ocksd att
innehaven och risken skiftar 6ver aret, bade som total risk
i hela portfoljen samt riskexponeringen mot varje enskild
tillgdngsklass.

Portfoljkonstruktionen har varit oférandrad under det
forsta halvaret 2015. Den senaste forandringen gjordes sa
l&ngt tillbaka som hésten 2013. Aven modellfloran har varit
konstant under perioden forsta halvéret 2015. Sedan 2014
handlar fonden i 37 marknader.

UTVECKLING

Under det forsta halvaret 2015 var den totala avkastningen
i Spektrum -6,65 procent och samtliga ménader har gett
negativ avkastning. Denna svaga utveckling ar dock i paritet
med Dow Jones Credit Suisse Managed Futures index med en
avkastning kring -3,2 procent for forsta halvaret 2015. Fonden
arinneienlang period av nedgang fran sin hégsta notering pa
andelskursen, till foljd av att fondens modeller inte har lyckats
fanga trender i marknaden.

FRAMTIDSUTSIKTER

De tillgangsklasser fonden placerar i, rantor, aktieindex,
ravaror och valutor brukar rora sig i ménster som upprepar
sig over en traditionell konjunkturcykel. Sa ar det inte for
tillfallet. R&ntorna &r nere pa absoluta bottennivaer och till
och med negativa pa sina hall. Detta var fram tills for en kort
tid sedan otankbart. Samtidigt ar borserna pa eller mycket
néra rekordnivéer. Aven denna kombination har traditionellt
inte forekommit. Detta samtidigt som energisektorn som
stigit manga ar har det senaste aret fallit kraftigt. Rantor
och ravaror borde indikera lagkonjunktur samtidigt som
aktierborserna star hogt. Det finns helt enkelt fa alternativ till
att placera pa bérserna.

Av ovanstdende resonemang och situation forvantar vi
oss ett starkt intresse for alternativa placeringar sasom
absolutavkastande fonder.

RISKER

Fondens innehav medfér exponering mot ett antal
specifika riskfaktorer. Risken att hela marknaden for ett
tillgdngsslag utvecklas negativt och att priser pa tillgangarna
darigenom paverkas (marknadsrisk) anses betydande.
Kompetensbaserade forvaltningsstrategier medfor att
avkastningen kan komma att paverkas negativt av val av
investeringar i portféljen samt felaktiga antaganden och
analyser (forvaltarrisk). Att avkastningen paverkas negativt av
forsamrad betalningsformaga eller betalningsinstallelse fran
nagon emittent eller motpart (kreditrisk) ses inte som troligt.
Vardeforluster till foljd av att positioner inte kan avvecklas till
ett skaligt pris (likviditetsrisk) kan uppsta men ar troligtvis
av mindre betydelse. Forandringar i valutakurser kan ocksa
ge begransad paverkan pa fonden da frammande valutor
kontinuerligt vaxlas till fondens basvaluta (valutakursrisk).
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RESULTATRAKNING (TKR) N
)
Tl
Intékter och vardeférandring 150101-150630 140101-140630
Vardeforandring pa penningmarknadsinstrument Not 1 -19 292 C
Vardeférandring pa évriga derivatinstrument Not 2 -8742 2600 g
Ranteintakter 0 115
Valutakursvinster och -férluster netto 115 -5 |
Summa intakter och vardeféréandring -8 646 3002 :[>
Kostnader I
Foérvaltningskostnader
Ersattning till bolaget som driver fondverksamheten -1 564 -1491 >°
Ersattning till forvaringsinstitutet -1 -1 XJ
Rantekostnader -58 -1 W
Ovriga kostnader -5 -3 o
Summa kostnader -1628 -1495 Tl
Periodens resultat -10 274 1506 j |
Not 1 |
Realisationsvinster 27 349 |
Realisationsforluster 0 0 i1
Orealiserade vinster/forluster -46 -57 |
Summa 19 292 A
Tl
Not 2
Realisationsvinster 83639 139 369 B
Realisationsforluster -93 509 -139 451
Orealiserade vinster/forluster 1128 2683
Summa 8742 2600 U
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BALANSRAKNING (TKR)

Tillgangar 150101-150630 140101-140630
Penningmarknadsinstrument 89 067 54923
Ovriga derivatinstrument med positivt marknadsvérde 1734 3066
Summa finansiella instrument med positivt marknadsvarde 90 801 57 989
Summa placeringar med positivt marknadsvérde 90 801 57 989
Bankmedel och &vriga likvida medel 48 204 59 548
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 0 31
Summa tillgangar 139 005 117 567
Skulder

Ovriga derivatinstrument med negativt marknadsvarde 607 383
Summa finansiella instrument med negativt marknadsvarde 607 383
Avrakning andelsagare 84 51
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 253 215
Summa skulder 943 650
Fondférmégenhet Not 3 138 062 116 918
Poster inom linjen

Stallda sakerheter for 6vriga derivatinstrument 11389 29 267
Ovriga stallda sékerheter 127 009 87 886
Not 3 Férandring av fondférmoégenheten

Férmoégenhet vid periodens bérjan 127938 167 353
Andelsutgivning 62816 9050
Andelsinlésen 42418 -60 992
Periodens resultat -10 274 1506
Fondférmoégenhet vid periodens slut 138 062 116 918
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FONDENS INNEHAV DEN 30 JUNI 2015 wn
b
M
72N
—]
ANTAL ANSKAFFNINGS- MARKNADS- ANDEL FOND- A
INNEHAV VARDE VARDE FORMOGENHET, % C
FINANSIELLA INSTRUMENT UPPTAGNA TILL HANDEL VID REGLERAD MARKNAD Z
RANTEBARANDE PLACERINGAR 89 102 666 89 066 861 64,51% :[—_E
STAT SKULDVXL 150715 24 000 000 24019 155 24003 200 17,39%
STAT SKULDVXL 150819 25000 000 25023 355 25012 159 18,12% »
STAT SKULDVXL 150916 20 000 000 20018514 20013876 14,50% <
STAT SKULDVXL 151216 20 000 000 20 041 642 20037 626 14,51% >°
XJ
DERIVAT 1127582 0,82% W
CBT CORN 1215 17 195729 0,14% o
CBT SOYBEANS 1115 16 595796 0,43% an
CBT WHEAT 0915 5 81424 0,06% »u
CSC COCOA-METR 0915 73 421538 0,31% >
EMINI S&P 500 0915 6 -150 858 -0,1% i
EURO DOLLARS 0917 76 66 591 0,05% =
EURX E-SHATZ 0915 93 30096 0,02% -
HI-GRD COPPER 0915 -16 36511 0,03% i1
IMM EMINI MDCP 0915 7 -247 529 -0,18% N
IMM NEW BPOUND 0915 23 16 855 0,01% W
NY SILVER 0915 -5 15351 0,01% [Tl
NYF SM RUSS2K 0915 1 -42735 -0,03% N
NYM NYHRBRULSD 0815 -6 6273 0,00% »
NYM RBOB GAS 0815 1 7563 0,01% e
SOYBEAN MEAL 1215 7 157 413 0,11%
SWISS FRANC 0915 10 -20330 -0,01% On
U.S. T-BONDS 0915 -8 -138 992 -0,10%
US 2YR T-NOTE 0915 78 109 430 0,08%
SUMMA VARDEPAPPER 90 194 443 65,33%
OVRIGA TILLGANGAR OCH SKULDER NETTO 89 102 666 47 867 150 34,67%
FONDFORMOGENHET 138 061 593 100,00%
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SPEKTRUM HALVARSBERATTELSE 2015

FONDFAKTA

Fondens utveckling 150630 141231
Fondférmégenhet, tkr 138 062 127938
Antal utelépande andelar, st. 12097 041,28 10470811,63
Andelsvarde, kr 11,41 kr 12,22 kr
Totalavkastning -6,59% 9,59%
Jamforelseindex* - 0,47%

* Fran och med 2015-04-01 jamfors fonden inte langre med ett index och darfér finns index inte med i denna sammanstalining.

Ovrig information
Spektrum férvaltas av Coeli AB, fonden star dven under Finansinspektionens tillsyn och dess forvaringsinstitut ar Swedbank.

131231

167 353
15010071,16
11,15 kr
-10,09%
0,88%

121231

638 666
51501 519,67
12,40 kr
1,90%

1,21%

Startdatum: 2008-06-01

111231 101231 091231 081231

204 529 32536 113907 243 301

16 715 804,23 2739 398,83 11 687 949,05 24650712,34
12,24 kr 11,88 kr 9,75 kr 9,87 kr
7,26% 24,60% 1,96% -1,65%

1,63% 0,32% 0,44% 4,35%
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FORKLARINGAR

FORVALTNINGSAVGIFT
Anges i procent av genomsnittlig fondformdégenhet, uttryckt
i arstakt.

TRANSAKTIONSKOSTNADER
| posten transaktionskostnader ingar courtage samt
clearingavgifter.

TRANSAKTIONSKOSTNADER | PROCENT AV OMSATT
VARDE

Raknas fram genom att posten transaktionskostnader
divideras med posten total kdpeskilling.

OMSATTNINGSHASTIGHET

Réknas fram genom att den ldgsta av summa kopta eller
salda vardepapper under méatperioden divideras med den
genomsnittliga fondférmogenheten. Anges i arstakt.

GENOMSNITTLIG FONDFORMOGENHET
Raknas fram genom att man tar den ingdende fond-
formogenheten for matperioden samt fondférmogenheten
vid varje manadsslut och summerar dem och sedan dividerar
totalsumman med antalet observationer. Pa helaret blir det
da dividerat med 13 och for halvar med 7.

UPPGIFT OM ARLIGT AVGIFT

Totala kostnader exklusive rantekostnader, transaktions-
kostnader (courtage) och eventuellt rorligt dividerat med
genomsnittlig fondférmogenhet. Anges i arstakt.

HAVSTANG DERIVATINSTRUMENT

Berdknas som summan av derivatinstrumentens under-
liggande exponerade varden i férhallande till fondfér-
mogenheten. Uppgiften baseras pa manadsdata.

AKTIV RISK
Aktiv risk anges som standardavvikelsen for variationerna
i skillnaden i avkastningen mellan fonden och dess

jamforelseindex. Uppgiften baseras pa manadsdata och skall
avse de senaste 24 manaderna.

TOTAL RISK

Anges som standardavvikelse fér variationerna i fondens
totala avkastning. Uppgiften baseras p& manadsdata och
avser de senaste 24 manaderna.

VALUE AT RISK

Value at Risk anger storleken i procent av fondformégenheten
pa det riskerade beloppet hos en investering med en viss
sannolikhet. Anges med ett 95-procentigt konfidensintervall,
en innehavsperiod pa 3 ar och med en daglig NAVsattning.

REDOVISNINGSPRINCIPER

Arsberéttelsen har upprattats enligt lagen (2013:561)
om forvaltare av alternativa investeringsfonder, Finans-
inspektionens  foéreskrifter  (2013:10) om  forvaltare
av  alternativa  investeringsfonder, ESMAs  riktlinjer
(ESMA  2012/832SV) samt Fondbolagens Forenings
Riktlinjer ~ foér  redovisning av  nyckeltal avseende
svenska vardepappersfonder och specialfonder.

REDOVISNING

Redovisningen &r baserad pa affarsdag. | benamningen
“finansiella instrument” inkluderas bland annat terminer och
optioner.

Aktier och standardiserade derivat varderas i forsta hand till
senaste avslutskursen, darefter till ett genomsnitt av dagens
senaste kop- och séljkurser. Rantebarande papper vérderas
i férsta hand till képkurs. Diskonteringsinstrument i form av
certifikat och statsskuldvaxlar varderas efter kopranta och
skrivs upp efter tid till nominellt varde.

| vissa fonder finns innehav av finansiella instrument, som
inte ar noterade pa en auktoriserad marknadsplats. Generellt
galler for denna typ av instrument, att om dessa ar féremal
for regelbunden handel organiserad pa nagot annat satt,
anvands den kursnotering som férekommer pa denna
marknad. Om det inte férekommer nagon regelbunden
handel, varderas instrumentet av fondbolaget till verkligt
varde, varvid Europeiska Riskkapitalféreningens (EVCA)
riktlinjer anvands som utgangspunkt for varderingen. For
vardepapper som inte uppratthalls i prisupp-foljningssystem
skall prisnoteringar i vanliga fall erhallas regelbundet fran
motpart pa marknaden. Dessa priser ska regelbundet
valideras mot teoretiskt bestamt pris. For vardepapper
som fonden kopt i samband med nyemission och darfér
saknar aktuell prisinformation innan offentlig handel med
vardepappret inletts anvands i férsta hand inkdpspriset som
varderingskurs. Om det daremot, genom information som
fondbolaget fatt, till exempel vid nyemissioner, i rapporter
fran det aktuella bolaget eller genom andra nyheter i
marknaden, finns anledning att tro att det varde som ar asatt
instrumentet inte langre ar representativt, gér fondbolaget
en ny vardering. Vid denna vardering anvands tillganglig
information och etablerade varderingsmetoder med hansyn
tagen till gallande omstandigheter.

Saval realiserade som orealiserade vardeférandringar pa
aktierelaterade och ranterelaterade instrument redovisas i
resultatrédkningen under "Intakter och vardeférandring”.

Rantor avseende ranterelaterade instrument och varde-
férandring avseende diskonteringsinstrument redovisas i
resultatrdkningen under "Ranteintakter”.

INFORMATION OM ERSATTNINGAR

Styrelsen for Coeli AB har antagit en ersattningspolicy
som styr beslut om ersattningar till anstallda och ledande
befattningshavare. Ersattningspolicyn syftar till att framja
en sund och effektiv riskhantering genom att motverka
ett Overdrivet risktagande bland bolagets anstallda. Rorlig
ersattning kan utga enligt bolagets policy.

For ytterligare information om bolagets ersattningspolicy
hanvisas till bolagets hemsida: www.coeli.se eller bolagets
arsredovisning for 2014.

OVRIGT
| fondbestammelserna anges att den hogsta avgift som far tas
ut fér férvaltningen av fonden ar 2,50 %.
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Stockholm den 2015

Lukas Lindkvist

Verkstdllande Direktér

coeli

Box 3317, 103 66 Stockholm, Sveavagen 24-26
Tel: 08-545 916 40 Fax: 08-545 916 41 Org: 556608-7648 www.coeli.se
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