Coeli Private Equity AB C

Per 30 november 2023

Forvaltarkommentar

Under perioden har rapporter fran det tredje kvartalet inkommit fran vara underliggande Private Equity-fonder och november ménad infriade inte
mina férvantningar. Sammanfattningsvis har det varit ett svagt kvartal och vérderingarna ar svagt negativa vilket avspeglar sig i manadens utveckling
i substansvérdet om -3 procent. Det fanns, om &n laga, férvantningar pa att vi skulle fa se ytterligare exits i portféljen. Dessa infriades daremot och
under perioden salde Valedo av hela innehavet till den tidigare deldgaren General Atlantic i juice/café-kedjan Joe & the Juice. Tio ar har
portfélibolaget varit med oss och trots den lite ldngre innehavstiden sa blev det resultatmé&ssigt en bra resa.

Tittar vi till transaktionsmarknaden sa har inte s& mycket nytt hant utan den &r fortsatt svag. Jag har dessutom tagit del av statistik och siffror pa att ‘
aven detta &r kommer att bli nettonegativt nér vi tittar pa kassafléden fran nordiska Private Equity-fonder. Det i sig ger ett &nnu stérre tryck pa att det

behover skapas likviditetsevent inom branschen for att investerare ska kunna fortsatta att utfasta nytt kapital till Private Equity-fonder. Under

manaden har vi fatt indikationer pa att inflationen sjunker och att réntan ligger kvar och majligtvis natt en toppniva, vilket skulle kunna fungera som Henrik Arfvidsson

lite tandvatska for transaktionsmarknaden. Férvaltare och VD Coeli
Private Equity AB

Oversikt aktien Substansvarde/kurs

Substansvarde

2023-11-30 162,84 SEK per stamaktie* 200 SEK
Utveckling sedan senaste vardering (31 oktober) -3,0% 180 SEK
Utveckling sedan 2022-12-31 -9,1% 160 SEK
Utveckling senaste 12 manaderna** -5,2% 140 SEK
Utveckling sedan fusiontillfallet** 109,2% 120 SEK
Utdelning 100 SEK
dec-19 7 SEK per stamaktie 9D DD BB D S BB S BB S 80 SEK

nov-20 7 SEK per stamaktie 0‘91\10'0/:9IOQ:LOquo'l/o(\Z'VO}OQ)’I'XOQO'L\:\’):L,VO@'VOQ:L’VOQOW’V%’DLIO%DQ

okt-21 10 SEK per stamaktie LR S S S I S Sl

nov-22 5,50 SEK per stamaktie ——Aktiekurs ——NAV  ==Publicerat NAV

“Indikativt och oreviderat NAV utifran data fram till den 30 november 2023. Ekonomisk rapportering frén underliggande portféljbolag har en

fordrajning om cirka ett kvartal.
**Avkastning inklusive aterlagd utdelning.

Innehav Geografisk fordelning

Tio stérsta innehaven (utan inbérdes ordning)

Bolag Bransch Private equity-fond

Norva 24 Industrials Valedo Fund Il ‘\" = Denmark
Zoo.se Consumer/Retail eEquity IV & parallellinvestering * Finland
Prosero Business Services Valedo Il = Norway
Utopia Music AG Other Absolute Unlisted AB & parallellinvestering = Sweden
Nicoya AB Food-tech Absolute Unlisted AB & parallellinvestering = Schweiz
Quadratus Intressenter AB Business services Direktinvestering = Ov. Europa
SmartCraft IT Valedo Il =USA
byWiT AB Other Direktinvestering

Teqt Intressenter AB Other Valedo Fund Il & III

Rush Consumer/Retail Equip |

Antal portféljbolag 2n Branschfordelning
Genomsnittlig innehavstid (ar) 4,0

\‘ = Business Services
. e = C /Retail
Periodens avyttrade portfélibolag \‘ ensumer/eral
= Energy, Power & Utilities
Bolag Private equity-fond Beskrivning « Healthcare
Joe & The Juice A/S Valedo Fund Il &Il Juicebar- och kaffekoncept. Industrials
1T
= Media & Telecommunication
V)
= Transportation

= Food-tech

Periodens investeringar

Private equity-fond Beskrivning

Periodens nya portféljbolag

Bolag Private equity-fond Beskrivning
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