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Denna information &r avsedd som marknadsféring. Innehallet utgér inte investeringsradgivning.
Rapporten &r inte, och ska heller inte anses vara, ett prospekt. Den utgér inte ett erbjudande
att férvarva, teckna eller pa annat sétt handla med aktier eller andra vardepapper i bolaget.
Informationen utgér ingen juridisk, skatte- eller investeringsradgivning. En fonds historiska
avkastning &r ingen garanti fér framtida avkastning. Vérdet pa fondandelar kan bade éka och
minska och det &r inte sékert att du far tillbaka hela det insatta kapitalet. Ett investeringsbeslut
ska grundas pé detaljerad information som finns i en fonds faktablad, informationsbroschyr
med fondbestammelser, fullstdndiga fondbestdmmelser och senast publicerad arsrapport och
halvarsrapport. Dessa dokument finns pa www.coeli.se och kan &ven erhallas direkt fran Coeli.
Foér rdd om placeringar anpassade efter din individuella situation vénligen kontakta din
rédgivare. Alla lankhanvisningar i denna rapport finns beskrivha med URL-adress i rapportens

sista kapitel. Fér frdgor om denna rapport vanligen kontakta ulrika.hasselgren@coeli.se
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Som investeringsorganisation drivs vi
av elt evigl perspektiv pa virde-

skapande och delar gidrna med oss av
kunskap och erfarenhet {or att frimja utveckling.
Jag ar glad att kunna presentera Coelis rapport
'Kan vi gora nagot nytt?’ dir vi utforskar
hallbarhet ur ett investeringsperspektiv med
fokus pa viardeskapande, évertygelser och
strategier. Jag hoppas att rapporten kan inspirera
och vara till nytta for manga.

Erik Bickstrom
Koncernchef Coeli Group
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Coeli ar en investeringsorganisation med uppdraget
att forvalta cirka 65 miljarder kronor at vara kunder,
som bestar av formodgna privatpersoner, family

offices, féretag och institutioner.

Vi investerar i publika marknader, sasom aktier,

rantebarande vardepapper och hedgefonder, samt i
privata marknader, inklusive fastigheter och private
equity. Dessutom agerar vi som aktiva agare genom

direktinvesteringar i privata bolag.

Via vart kreditmarknadsbolag erbjuder vi
finansieringsldsningar till vara kunder.

Genom Vvar partnerskapsmodell attraherar vi erkant
skickliga kapitalférvaltare och investeringsteam och
sakerstaller att de &r drivna av att skapa langsiktigt
varde for vara kunder och intressenter.

Coeli grundades 1994 och ar idag drygt 160
medarbetare i Stockholm, Géteborg, Malmé och

Uppsala. Besdk garna var hemsida: www.coeli.se.
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| en tid av fortsatt osakerhet med en komplex ekonomisk milj®é som
praglas av hdogre rantor, avmattad tillvaxt, geopolitiska spanningar
och oroliga samhaéllen, vacks fragan: Vad kan vi som aktér inom
finansbranschen sdga om hallbarhet idag?

Hallbarhet &r inte nagot nytt. Begreppet har tolkats, tillampats och
diskuterats i manga ar. Strategier, policys och metoder har utvecklats,
ataganden har publicerats och produkter har lanserats. Wil

Hallbara investeringar &r inte heller nagot nytt. Oavsett om vi kallar
dem ansvarsfulla, etiska, gréona, ESG, SDG eller Impact, handlar de om
att investera och férvalta kapital. Med det uppdraget féljer ansvar
och fértroende. | dagslaget arbetar manga aktérer - investerare,
&gare, forvaltare, radgivare, konsulter, jurister och revisorer - med
hallbarhet pa olika satt. Det &r dock fortfarande svart att férklara
exakt vad eller hur 'man gér det'. Marknaden fortsatter efterfraga
tydliga definitioner, en standard och battre rapportering.

Ett mojligt svar kom 2021 med SFDR-regelverket som syftar till att
med hjélp av definitioner, standardisering och rapportering géra det
enklare for investerare att valja ratt utifrdn mal och preferenser.

Tre ar har gatt. Har det blivit enklare? Inte riktigt. Har det blivit en
standard? Kanske med tiden. Har rapporteringen forbattrats? Det
rapporteras mer, men inte ndédvandigtvis battre.

Som aktiv investerare vill vi dela var syn pa hallbarhet med fokus pa
vardeskapande, Overtygelser och strategier. Vi vill vara noggranna,
bredda vara perspektiv och fokusera pa valda nyckeltal som é&r
relevanta for varje investeringsstrategi och

tillgangsslag, och som vi tror kan skapa varde

och gora skillnad. Gér vi nagot nytt?

Ulrika Hasselgren, Hallbarhetschef Coeli Group
September 2024
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Vardeskapande

Att ge nagot vardefullt for att f& ndgot annat som &r mer véardefullt.

Coeli investerar och forvaltar med fokus pa vardeskapande och
langsiktig hallbarhet. Var radgivning baseras pa vara kunders mal och
preferenser, och vi stravar efter att standigt férdjupa vara insikter for
att maximera véardet fér vara kunder.

"Tillsammans hjalper vi vara kunder att ta kontroll éver sin
ekonomi och bygga langsiktigt finansiellt vérde med 6kad
kunskap kring investeringar och portféljteori. Jag vill fungera
som bollplank utifran ett helhetsperspektiv.”

Malin Siljehdg, Partner och Senior radgivare, Géteborg

”Jag ser ett 6kande intresse fran vara kunder att férsta hur
vara investeringar och portféljer framjar bade miljdh&nsyn och
socialt ansvar samt hur de skapar langsiktigt tillvaxt.”

David Isacson, Senior radgivare, Malmé

”Jag &r passionerad &ver var affarsmodell. Att fa vara med och
skraddarsy en portfélj till vara kunder som moter deras behov,
finansiella mal och &ven hallbarhetspreferenser - det &r en ynnest.”

Misha Mohammadzadeh, Radgivare, Stockholm

”Jag lyssnar noga pa vara kunder. Hallbarhet &r brett och
preferenserna varierar, fran skatt pa plastpasar till installation av
solceller och arbetsvillkor. Genom att férsta dessa aspekter i vara
investeringar kan vi méta behoven och skapa langsiktiga varden.”

Johan Anbo, Senior raddgivare, Uppsala
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Overtygelse

Att vara fast och grundad i sin tro och &sikt.

Coelis férvaltare investerar med precision och skarpa i bolag och
lander som de verkligen tror pa, och med 6évertygelse om att det kan
skapa varde fér bade portféljen och investeraren. De arbetar med
hég grad av sjalvstandighet och delar med sig av sina insikter.

“Det kommer fran hjartat. Det &r en del av vart tdnk och vara
personligheter. Vi férsdker att vara tydliga med vad vi tror pa
och hur vi investerar. Vi ar évertygade om att kunskapen om

bolagen ar avgdérande och att samtalet gor skillnad.”

Andreas Brock, férvaltar globala aktier

”Vi drivs av vardeskapande och investerar i bolag som
kan skapa mycket varde och dar priset vi betalar ar
mycket mindre an vad vi tycker det ar vart.”

Mikael Petersson, forvaltar europeiska aktier

”Jag ar dvertygad om att balansen av geopolitiska risker,
avkastningsmajligheter, hallbarhet och riskhantering &r
avgodrande for att optimera investeringar i
tillvaxtmarknadsobligationer.”

Maciej Woznica, férvaltar obligationer i tillvaxtmarknader
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Strategier

Att utforma en plan fér att uppné ett dvergripande mal.

Coeli férvaltar aktivt flera investeringsstrategier i olika tillgdngsslag.
Vara foérvaltare ar djupt engagerade och tar personligt ansvar for att
identifiera vardeskapande investeringsméjligheter som kan leda till
starka resultat.

Vi fokuserar pa aktiva och valgrundade beslut i vara strategier, och
genom hela investeringsprocessen stravar vi efter att leverera en
diversifierad portfédlj med hégavkastande tillgangar. Vart langsiktiga
mal ar alltid att generera hdg riskjusterad avkastning dver tid.

“Det &r en férman att fa arbeta med erkant skickliga férvaltare
och investeringsteam i var partnerskapsmodell. Fragor som
rér exempelvis klimat, energiomstalining, mangfald och
styrning beaktas i vara investeringsprocesser och hanteras
bade som risker och mojligheter. Hallbarhet &r &ven en central
del i var regelefterlevnad och det ar betryggande att vara
forvaltare arbetar med starka processer och tydliga
stallningstaganden i sina strategier.”

Erik Lundkvist, Kapitalférvaltningschef




Vad ar det som
hander?
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Det hander mycket nu. Det gar fortare och
fortare och det verkar accelerera.

Det ar fokus pa gront: gron omstallning, den
grdna given, grona fonder... blir det
gronmalat? Det ar fokus pa globala
hallbarhetsmal... nar vi dem till 2030? Det
talas mycket om ESG, men vad ar det
egentligen?

Dessutom 6kar mangden data i takt med att
regelverken skarps och kraven pa
rapportering okar... hur manga datapunkter
behdbver vi?

| denna snabba utveckling ar det viktigt att vi
kan behalla fokus pa vart uppdrag, bredda
vara perspektiv, vara noggranna, och
prioritera vara insatser for att fatta
valgrundade beslut for mesta mojliga nytta.

Hallbarhet riskerar att bli ett utanpaverk och gronmalning ar vanligt {6re-
kommande. Jag menar att hdllbarhet ér ett forhallningssitt for att driva affaren.
Véra produkter hjilper till med energi och infrastruktur, vatten och avlopp, och

arbetsmiljo, men oavseltt det maste hallbarhet vara integrerad i affdren.
Joachim Berner, styrelseordforande, Berner Industrier AB
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Det blir allt grénare...

Né&r Disclosureférordningen tradde i kraft 2021 startade en ny slags
"grén rorelse” med fokus pa olika artiklar. Férordningen, som reglerar
hur finansiella aktérer ska informera om hallbarhet i sina produkter,
bestar av totalt 20 artiklar. | centrum star artiklarna 6, 8 och 9 som
fokuserar pa transparens for att klassificera fonder, med malet att
underlatta foér investerare att géra informerade val utifran sina egna
hallbarhetspreferenser - en god ambition.

Artikel 6 handlar om transparens kring hur hallbarhetsrisker
integreras och galler alla fonder. Artikel 8 handlar om transparens for
en fond som framjar miljérelaterade eller sociala egenskaper. Artikel 9
handlar om transparens fér en fond som har hallbara investeringar
som sitt huvudsakliga mal.

En viktig skillnad mellan artikel 8 och artikel 9 ligger i fondens
investeringsmal. Aven om regleringen &r tydlig, har en utmaning
uppstatt i hur dessa artiklar marknadsférs. Fonder enligt artikel 6, 8
och 9 har kommit att beskrivas som "ej gréna”, "ljusgréna” och
"moérkgrona”, vilket antyder en rangordning fran samre till battre.
Detta kan vara missvisande och motverka férordningens syfte att
skapa tydlighet och férenklar for investerare. >>
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..blir det gronmalat?

Lagg dartill den ”gréna rdrelsens” utmaning med risk fér
gronmalning. Trots att férordningen syftar till att féorhindra detta, kan
den nuvarande tilldAmpningen och kommunikationen leda till
oavsiktliga éverdrifter och [6ften om "guld och gréna skogar”. Det ar
viktigt att understryka att skillnaden mellan SFDR:s artikel 8 och 9
handlar om en fonds investeringsmal, vilket faststélls i fondens
prospekt - ett reglerat dokument som styr bade investeringsstrategin
och forvaltningsinstruktionen.

Om vi utgar fran férordningen och en fonds prospekt bér vi undvika
risken for en missvisande "groén rérelse” fran ljusgront till mérkgrént,
men daremot tydligt beskriva en fonds strategi, investeringsmal,
tema och kriterier. Detta kan underlatta for investerare att géra
battre informerade val baserat pa egna mal och preferenser.

Finansinpektionens strategi att motverka grénmalning inom
finansbranschen &r viktig for att uppratthalla fortroendet for en
hallbar finansmarknad. Vi varnar om vart fértroende och stravar efter
att vara transparenta med hur vi integrerar hallbarhet i vara
investeringar, var kapitalférvaltning och var rddgivning.
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Det finns 17 globala mal...

"Globala mélen dr den mest ambitiésa agendan fér hallbar utveckling
som vérldens ldnder ndgonsin antagit och finns till fér att uppna fyra
fantastiska saker till 3r 2030: Att avskaffa extrem fattigdom. Att
minska ojédmlikheter och orédttvisor i virlden. Att frémja fred och
réttvisa. Att 16sa klimatkrisen. Genom Globala malen fér hallbar
utveckling kan det hér bli verklighet.”

Sa inleds FNs programférklaring fér de globala malen - FN:s globala
hallbarhetsmal - Sustainable Development Goals (SDG) som antogs
2015 med sikte pa att uppnas till 2030.

De globala malen bestar av 17 huvudmal och 169 delmal, vilket &r ett
omfattande ramverk som manga investerare, kapitalférvaltare och
féretag bade i Sverige och internationellt arbetar aktivt med pa olika
satt. Vi gdr det ocksa i vara investeringsstrategier och processer.

Men fragan kvarstar: Kommer vi att nd malen? >>
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.nar vi dem till 20307

Vi far 6dmjukt erkdnna att det aterstar betydande utmaningar for att
uppnad de globala malen. En reglerad omstéllning och en effektiv
allokering av kapital till det som definieras som 'gréont’ inom EU &r en
bade komplex och utmanande resa.

2015 uppskattades den arliga kostnaden fér att uppna SDG till cirka
7,6 biljoner dollar. Dessutom kravs enorma investeringar fér att
mojliggdra “en modern, resurseffektiv och konkurrenskraftig ekonomi:
dér det inte finns ndgra nettoutsldpp av vidxthusgaser ar 2025; dér
den ekonomiska tillvédxten har frikopplats fran resursférbrukningen,
och, ddr inga mdnniskor eller platser Idmnas utanfér”, som EU
uttrycker sin ambition med den grdna given.

Den danske forskaren och skribenten Bjorn Lomborg papekar att:
"Fér att rddda de globala malen maste vi hitta malsattningar dar
begransade resurser kan ge turbo-resultat.”

Vi haller med. Som en aktdr pa finansmarknaden har vi ett stort
ansvar att investera och férvalta kapital pa ett ansvarsfullt sgtt som
skapar stdrst mojliga effekt, i enlighet med vart uppdrag och det
fértroende vara kunder ger oss. Och i detta vill vi bredda vara
perspektiv och prioritera vara insatser.
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Alla pratar om
ESG... men vad
ar det?
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"Jobbar ni med ESG? Sa klart vi gér. Det gér ju alla. Men vad &r det
da? Ja, men jo, det &r hallbarhet. Var da? Investeringar. Det &r
ansvarsfulla investeringar. Hur da? Vi arbetar med ESG-fragor. Jag
férstar inte riktigt? Vad betyder ESG?”

Ja, vad betyder ESG? Férkortningen fran engelskans Environmental,
Social, Governance &r pa svenska: Milj®, Social, Styrning. Tre ord som
i sin férkortning anvants sedan 2006 for att beskriva vilka omraden

ansvarsfulla investerare beaktar i sin analys- och investeringsprocess.

Bakgrunden ar PRI - Principles for Responsible Investment som
lanserades 2006 av FN:s davarande generalsekreterare Kofi Annan
tillsammans med ett 20-tal av varldens stdrsta investerare. Idag
stdds PRI av mer an 4500 investerare och férvaltare med ca 125
biljoner USD i tillgdngar. PRI bestar av sex principer varav den férsta
ar: ”Vi inférlivar ESG-fragor i investeringsanalyser och
beslutsprocesser.”

ESG sag dagens ljus redan 2004 da Paul Clements-Hunt myntade
begreppet nar han drev UNEP FI, ett finansinitiativinom FN:s
Miljéprogram som var del i teamet som lanserade PRI.

ESG ar med andra ord ett brett anvant begrepp som anvands for att
beskriva hur man pa olika satt arbetar med miljo-, sociala- och
styrningsfragor i sin investering, férvaltning eller organisation.

Men det svarar inte nédvandigtvis pa fragan om vad som ar hallbart.

Vart 6vergripande mal [6r hdllbarhet dr att skapa langsiktigt virde och genom-
slag. For oss handlar hallbart virde om att vixa som foretag och samtidigt
sikerstilla att de méanniskor och miljoer som paverkas av var verksamhet eller
vara produkter paverkas positivt.

Mikael Svenfelt, styrelseledamot Cloetta
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Det blir mer och mer data...

Med den vdxande marknaden fér hallbara investeringar har behovet
av ESG-data (milj6é, socialt ansvar och bolagsstyrning) dkat kraftigt.

Investerare, férvaltare och féretag anvander ESG-data for att
granska, mata och rapportera sitt arbete. Mangden ESG-data dkar
standigt, liksom antalet leverantérer av ESG-datatjanster. Men att
navigera i denna informationsflod &r utmanande pa grund av de
manga olika metoder, kriterier och kallor som finns.

Regelverken stéller ocksa krav pd anvdndning av och hanvisning till
data. SFDR galler for kapitalforvaltare, medan CSRD staller krav pa
foretagen att rapportera vasentliga hallbarhetsrisker genom hela
vardekedjan.

Detta innebar en betydande 6kning av den obligatoriska
hallbarhetsrapporteringen, vilket i sin tur leder till en kraftig
expansion av datamangden.>>

: [ ]
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..hur mycket behdvs?

Det nya CSRD-direktivet kommer successivt att omfatta
cirka 40 000 foéretag inom EU och 10 000 féretag utanfoér
EU. Det utdkar dven omfattningen av den sa kallade EU-
taxonomin och kraver redovisning mot ett antal olika milj6-,
sociala och styrningsindikatorer (ESG).

Hur manga? Naérmare bestamt 1144 datapunkter inom 82
omraden. Aven om viss redovisning &r obligatorisk, maste
foretag endast fokusera pa det som ar vasentligt féor dem.

Men vad &r vasentligt? Bade det som sker i bolaget och det
som sker utanfér bolaget, nagot som kallas “dubbel
vasentlighet”. Féretag ska identifiera vilka hallbarhetsfragor
som de paverkar och paverkas av, som grund for att
rapportera enligt CSRD och de nya standarderna ESRS.

Med CSRD och ESRS far hallbarhetsrapporter samma
juridiska status som arsredovisningar. Detta, tillsammans
med andra EU-regler om hallbarhet, innebar ett stort ansvar
for styrelse och ledning att sdkerstalla att foretag
rapporterar korrekt och tillrackligt.

| denna miljé fortsatter méngden data fran féretag och
dataleverantorer att 6ka. Att identifiera de datapunkter
som verkligen skapar varde och stoédjer battre
beslutsfattande blir allt viktigare. Det &r 1angt ifran enkelt.

Fragan &r hur manga datapunkter vi som investerare och
kapitalforvaltare behéver? Och om de hjalper oss att
fatta battre investeringsbeslut?

Foretagens mest banbrytande hallbarhetsinitiativ fods ofta ur ett genuint

intresse att gora ritt — inte ur tvang att folja regler.

Emma Ihre, Hallbarhetschef Embracer Group
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VI Investerar

Coeli r en aktiv investerare och kapitalférvaltare. Vi investerar i det
vi verkligen tror pa, och lagger stor vikt vid noggranna analyser till
grund fér vara investeringsbeslut.

Investeringsteamen arbetar med en hég grad av sjalvstandighet
utifran dvertygelse, strateqi, tillgdngsslag och geografisk marknad.

Coeli har en gemensam grund fér hallbara investeringar som bestar
i att alla team beaktar vasentliga hallbarhetsfragor i sina investerings-
processer och beslut, engagerar sig genom dialog och/eller réstning,
undviker investeringar i férbjudna vapen, och redovisar sitt arbete
utifran regelefterlevnad, egna initiativ och valda nyckeltal.

Utdver var gemensamma grund arbetar varje team med sina
strategispecifika tillvdgagdngssatt med fokus pa teman, faststéllda
kriterier och valda nyckeltal.

| Coelis Rad fér Hallbara Investeringar hanterar investeringsteamen
trender och utveckling inom hallbara investeringar, reglering,
dilemman, och policyfrdgor samt gemensamma initiativ.

Las mer i Coelis policy for hdllbara investeringar: www.coeli.se




Vi hanterar risk

| vdr investering och kapitalférvaltning &r vi noggranna med att
identifiera, beddéma och hantera risker. Nar vi férvaltar kapital uppstar
alltid en risk relaterad till hur mycket pengar som potentiellt kan ga
forlorade - det vi kallar finansiell risk. Detta handlar inte om den
faktiska forlusten, utan om den méjliga férlusten.

Vi beaktar &ven icke-finansiella risker, sasom bedré&gerier, systemfel
eller brister i regelefterlevnad.

Under de senaste aren har begreppet hallbarhetsrisk vuxit fram. Men
vad innebar hallbarhetsrisk i forhallande till finansiell och icke-
finansiell risk? Ar det en separat riskkategori, eller en variant av
finansiell risk?

EU definierar hallbarhetsrisk som ”en miljérelaterad, social eller
styrningsrelaterad handelse eller omstandighet som, om den intraffar,
kan ha en faktisk eller potentiellt betydande negativ inverkan pa
investeringens varde.”

Morningstar beskriver hallbarhetsrisk fér en fond som ett varde
mellan 0-100 pa hur vél fondens innehav hanterar finansiella risker
kopplade till ESG - miljd, arbets-férhallanden och agarfragor. Lagre
varde visar pa lagre risk att fonden kan fa ovantade férluster kopplat
till ESG”.

Las vad portfoljforvaltarna sdger om finansiell risk, icke-
finansiell risk och hallbarhetsrisk.
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Vad sager portféljférvaltare om finansiell risk?

+ ”Det handlar om risken att férlora pengar. Om jag inte gjort min governance-analys och skandal uppstar
med negativa rubriker.”

”Det &r negativa faktorer som paverkar aktiekursen - hur bolag skéter sin verksamhet och variationer i
monetara varden dver tid. Sdmre an vantad prestation eller hég skuldsattning.”

"Risk fér bolag som skriver ner tillgdngar kan ha svart att fa finansiering fran lampliga kallor. Avvikelser
fran index och prognoser paverkar aktiekursen och bolagets prestation.”

"Risken fér fallissemang - att bolaget inte kan betala réntor eller defaultar. Dalig kapitalallokering - daliga
investeringar, M&A, 6verskuldsattning och férandrad marginalprofil 6ver tid. Bedrageri.”

”Det handlar om Governance - del av ett lands kreditrisk inklusive betalningsférmaga, trovardighet,
betalningsvilja. Miljé- och sociala fragor &r 1angsiktiga - vattenférsérjning, féroreningar, brander,
havsnivahéjning, dédlighet - inte alltid kortsiktigt synliga eller kvantifierbara.”

Vad sager portféljfédrvaltare om icke-finansiell risk?

< ”All risk ar kopplad till finansiell risk - ryktesrisk, du férlorar pengar, allt hdnger ihop, men olika magnitud.”

”Allt blir val finansiell risk var det an kommer... varumarke, regelefterlevnad, ryktesrisk.”

”"Management och styrelserisk. Men aven juridiska processer - det smaller i en gruva, operationell risk.”

"Tillgdngens icke-materiella varden. Hur god kontra 1&g kvalitet uppfattas. Ska alltid ligga i &dvre spannet i
alla led - risk att det férstérs. Brister ndgonstans.”

"Tycker man kollar pa fel saker, bér ej delas upp, det &r operationell risk, har ingar ESG. Pa bolagsniva &r
det bolagsstyrning, ledning och hallbarhet.”

”Sociala frégor - justa I6ner, fackliga rattigheter, inga mutor... operationell risk &r icke-finansiell risk. Man
tjdnar pengar genom att ta risk.”

”Marknadsférandring fran konkurrens eller branschtrender. Daligt management. Sanktionsrisk.”

Vad sager portfoljforvaltare om hallbarhetsrisk?

+ ” Finansiell, icke-finansiell- hallbarhetsrisk - det & samma sak.”

”Alla risker ihop - mer holistiskt.”

"Omstallningen kan skapa konkurrensférdelar och sld ut branscher. Klimatférandringar paverkar varlden,
bolag, vissa branscher och lander.”

"ESG-risk kan métas i bade aktier och obligationspriser, med premie fér gréona obligationer.”

"Stora strukturella férandringar paverkar konkurrensférdelar och ryktesrisker. Regulatoriska féréandringar
och investerares nya hallbarhetskrav &r ocksa viktiga.”

"ESG-risker ar finansiella och utvecklas 6ver tid. Oansvarig affarsmodell kommer férr eller senare att leda
till finansiella problem.”

”Dalig ledningskvalitet. Féretag med manga ESG-risker och brist pa ordning lamnar vi.”

"Miljérisker innebar att foretag inte uppfyller sina miljoléften. Sociala risker handlar om att ta hand om
anstallda. Dalig styrning ar en tydlig risk som kan pdverka aktiekursen negativt.”

"Foéretag skanker pengar, resultatet belastas, men en social insats. Ledarskap och empati ofta bristfalliga.”

“Det handlar om att varlden har férandrats, aktiekurser paverkas av ESG-faktorer, det maste beaktas.”

Sammanfattningsvis:
Finansiell-, icke-finansiell- och hallbarhetsrisk dverlappar och
hallbarhetsrisk kan s&dgas vara en variant av befintliga risker.
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Vi fokuserar pa valda
nyckeltal

Coeli ar en aktiv investerare och kapitalférvaltare. Vi investerar i det
vi verkligen tror pa, och lagger stor vikt vid noggranna analyser som

grund fér vara investeringsbeslut.

Darfér valjer vi att fokusera pa nyckeltal som &r relevanta for varje
investeringsstrategi och tillgdngsslag, och som vi tror kan skapa
varde och gora skillnad.

Dialog med

paverkan Grdna obligationer

Energi-

effektivisering Jamstalldhet

Finansiell Minskade utslapp
inkludering (Scope 4)

Globala Noggrann analys
hallbarhetsmalen och dialog

God styrning Stark affarsmodell

och kvalitet och styrning
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Aktier i gransmarknader

Hans-Henrik Skov och James Bannan foérvaltar aktier i
gransmarknader, vilket avser nasta generation av tillvdxtmarknader
som omfattar omkring 120 lander i fem regioner: Afrika, Osteuropa,
Asien, Mellandstern och Latinamerika.

Hans-Henrik och James letar efter kvalitetsféretag med en sund
affarsgrund och en ansvarsfull ledning med integritet och styrning,
for att uppna en langsiktigt hog avkastning pa kapitalet. De investerar
i foretag som &r val positionerade att dra nytta av den pagdende
strukturella utvecklingen i gransmarknadslédnder, och som ocksa
bidrar positivt till sina samhallen och lander.

Hans-Henriks och James valda nyckeltal ar finansiell
inkludering. Varfor har ni valt det?

"I vdra marknader funderar manniskor inte pa vilken ny elbil de ska képa eller
hur mycket de ska minska sin kéttkonsumtion. Verkligheten ar att manga
fortfarande saknar det mest grundldggande. Vi investerar i féretag som
bygger allt fran telekominfrastruktur, som ger miljontals manniskor tillgang
till internet, till finansiella institutioner som hjalper manniskor att 6ppna sitt
forsta bankkonto. Man behdver ett sparkonto innan man kan képa en elbil

och darfér har vi finansiell inkludering som nyckeltal.”

Las mer om Hans-Henriks och James strategi pd www.coeli.se
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Europeiska aktier

Mikael Petersson forvaltar europeiska aktier tillsammans med
Fredrik Ostlind och Gustav Lill. Mdlet &r att identifiera och investera
i hdgkvalitativa foretag med starka tillvaxtutsikter.

Teamet fokuserar pa investeringar i sma- och medelstora europeiska
foretag. Investeringarna baseras pa en djupgdende analys av
foretagens fundamenta, inklusive deras finansiella halsa,
konkurrensférdelar och marknadsposition.

Teamet har ett starkt fokus pad att investera i féretag med hdg
kvalitet. Det innebar att han noga séker att investera i féretag med
starka ledningsteam, solida affarsmodeller och langsiktigt hallbara
konkurrensférdelar.

Teamets valda nyckeltal ar god styrning och kvalitet.
Varfér har ni valt detta nyckeltal?

"Vi har fullt fokus pa vardeskapande. Brister det i
bolagets styrning och kvalitet riskerar det att paverka
mojligheten till vardeskapande. Darfér ar ledningens
kvalitet och bolagsstyrning mycket viktig fér oss.”

L3s mer om Mikaels strategi pd www.coeli.se
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Globala aktier: "varldens
finaste bolag”

Andreas Brock och Henrik Milton forvaltar - under det egna
varumarket Brock Milton Capital - globala aktier med en évertygelse
att hitta, som de kallar, ”varldens finaste bolag”. Det ar bolag som ar
etablerade, Ibnsamma, som vaxer, har en stark afférsmodell och
foretagskultur, och drivs av att skapa aktiedgarvarde.

Teamet foredrar att halla investeringar under en langre tid for att dra
nytta av bolagens tillvaxt. De har fokus pa diversifiering och sprider
sina investeringar dver olika sektorer och regioner for att minska risk.
De arbetar systematiskt med hallbarhet och etiska fragor i sin
investeringsprocess med en noggrann analys och bolagsmoten dar
de aktivt fragar ledningen om deras dtaganden och ansvar.

Andreas och Henriks valda nyckeltal ar dialog med
paverkan. Varfoér fokuserar ni pa dialog med paverkan?

"Vi ar aktiva investerare och fokuserar pa en noggrann
analys och dialog med bolag dar vi aktivt staller fragor till
ledningen om deras ataganden och ansvar i olika
hallbarhetsfragor som &r vasentliga for vara beslut.”

L3s mer om Andreas och Henriks strategi pa www.bmcapital.se
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Obligationer i gransmarknader

Maciej Woznica och Lars Krabbe investerar i statsobligationer i fler an
40 lander i Afrika, Osteuropa, Asien, Mellandstern och Latinamerika.

En viktig skillnad mellan tillvaxtmarknader och gransmarknader ar stodet
dessa lander behover fran IMF, Véarldsbanken och utvecklade lander,
vilket ger dem férmanliga finansieringsvillkor. De subventioneras pa
manga satt. De &r ocksd mindre och darfor lattare att stddja om de har
svarigheter, vilket resulterar i hdgre atervinningsgrader.

Maciej och Lars undviker lander med hég risk for konflikter och
sanktioner. De fokuserar pd jamstalldhet och en dkad andel kvinnor i
parlament. Genom att investera i dessa lander far de mdjlighet att
paverka och vara en del av forbattringshistorien.

Maciej och Lars valda nyckeltal ar jamstalldhet. VVarfor har
ni valt detta nyckeltal?

”Jamstalldhet och kvinnlig representation i parlamentet ar
inte bara en stor utmaning utan ocksa en stor mdjlighet att
gdra nagot som &r ratt, matbart och vetenskapligt bevisat
minskar korruption, vilket &r ett sarskilt problem i vara
marknader.”

Las mer om Maciejs och Lars strategi pa www.coeli.se
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Globala aktier: "fokus energi”

Joel Etzler och Vidar Kalvoy forvaltar en lang/kort strategi inriktad pa
investeringar inom energiomstéllningen med ett globalt mandat
fokuserat pd Nordamerika och Vasteuropa.

Joel och Vidar strévar efter att identifiera och investera i framgangsrika
bolag inom férnybar energi och det bredare temat “elektrifiering”, dar de
tar langa positioner. Samtidigt soker de aktivt efter korta positioner i
foretag utan konkurrensférdelar, som har lockats till sektorn pé grund av
dess generdsa bidrag. Investeringsuniversumet bestdr av aktier inom
férnybar energi samt angrénsande sektorer med fokus pa “elektrifiering”.

Joel och Vidars valda nyckeltal &r minskade utslapp
(Scope 4). Varfor har ni valt detta nyckeltal?

“Energiomstallningen handlar om att uppna nettonoll-
utslapp. Vi investerar i bolag som har olika |6sningar fér att
stalla om energisystemet och darmed minska utslappen
jamfért med den bana vi nu ar pa. Vi har valt nyckeltalet
minskade utslapp (dven kallat Scope 4) fér att kunna mata
detta och visa pa en riktig effekt.”

Las mer har om Joels och Vidars strategi pa www.coeli.se
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Nordiska rantor

Fredrik Tauson och Gustav Fransson forvaltar nordiska rantor.

Teamet investerar i féretagsobligationer utgivna av foretag som ar
hemmahorande eller aktiva i Norden. De kan investera i obligationer med ett
hogt kreditbetyg och i hdgavkastande obligationer, beroende pa var
forutsattningarna fér en god riskjusterad avkastning anses vara bast.

Fredrik och Gustavs investeringar féregds av traditionell kreditanalys dé&r de
ldgger stor vikt vid bolagens affarsmodell och [bnsamhet i relation till
skuldsattningsgrad.

Fredriks och Gustavs valda nyckeltal ar de globala
hallbarhetsmalen (SDG) och gréna obligationer. VVarfor har
ni valt dessa nyckeltal?

"Vi har valt de globala hallbarhetsmalen fér att vi tror att vara
investeringar i nordiska foretag kan bidra till att malen nas.
Norden ar en av de snabbast vaxande regionerna fér gréna
obligationer. Det drar vi nytta av i var strategi for nordiska
krediter och det ger en battre likviditet.”

Las mer om Fredriks och Gustavs strategi pa www.coeli.se
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Nordiska fastighetsbolag

Peter Norhammar forvaltar noterade nordiska fastighetsbolag med
bevisad férmaga att generera aktiedgarvdrde genom lénsam tillvaxt.

Peters investeringsstrategi ger mojlighet att variera exponeringen
med finansiell hdvstang och att minska exponeringen vid sédmre
marknadslage. Portféljen &r koncentrerad med farre och stdrre
innehav dar urvalet bestdms utifran fundamental analys.

Peters valda nyckeltal ar energieffektivisering. VVarfor
har du valt detta nyckeltal?

"Energieffektivisering ar ett meningsfullt nyckeltal
eftersom det kan paverka en fastighets ekonomiska
prestanda, marknadsvarde, riskprofil och aven
hallbarhetsvarde. Jag kan anvanda det som en faktor vid
beddmning av fastighetsinvesteringar”.

L3s mer om Peter Norhammars strategi pd@ www.coeli.se
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Globala aktier: "varldens
stdrsta inkdpsorder”

Christofer Halldin, Joakim By och Simon Park investerar i globala
sma- och mikrobolag i en aktiv impact-strategi som de bendmner
som det starkaste strukturella temat av alla - att |16sa de 17 globala
hallbarhetsutmaningarna som ingar i Agenda 2030.

Karnan i deras strategi ar att hitta oupptackta bolag som drar nytta
av den strukturella tillvaxten och som beddms ge hdgre tillvaxt tack
vare investeringar och férandrade beteenden som gérs i relation

till omstallningen till en mer hallbar utveckling. Teamet anvander ett
egenutvecklat Al-verktyg for att identifiera bolag.

Christofers, Joakims och Simons valda nyckeltal ar de
globala hallbarhetsmalen (SDG). Varfor har ni valt att
fokusera pa SDG?

”Vi har en uttalad impact-strategi och ser de globala
hallbarhetsmalen som vérldens stérsta inkdpsorder och
investerar darfér i och stdottar aktivt bolag med |6sningar
for de olika malen.”

L3s mer om Christofers, Joakims och Simons strategi p& www.coeli.se
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Direktinvestering i
privata bolag

Monica Bergvall leder Coelis team med Jonatan Lind och Tobias Karte
som investerar i privata bolag i framforallt Sverige.

Med en strukturerad process, en gedigen analys och ett dedikerat
analysteam identifierar och utvarderar de |6pande saval bolag som
entreprendrer. Nar de investerat i ett bolag ar de aktiva dgare och stéttar
bolaget med kapital, natverk, struktur, juridik och 6vrig finansiell expertis.
Allt fér att hjalpa bolaget att accelerera sin tillvaxt.

Monicas valda nyckeltal ar stark affarsmodell och
styrning. Varfor har ni valt att fokusera pa det?

“En stark affarsmodell och god styrning ar A och O fér att
lyckas. Vi har till exempel investerat i Sordin, som ar ett
valskdtt och [6nsamt bolag med en unik position i en snabbt
vaxande och solid internationell marknad. Vi stdttar bolaget i
att leverera pa deras strategiska plan for att skapa en
ledande aktdr inom premiumhorselskydd.”

Las mer om Monicas strategi for direktinvesteringar i privata bolag pa
www.coeli.se
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Private Equity: fonder

Henrik Arfvidsson forvaltar och ar VD for Coeli Private Equity AB.
Private Equity &r en investeringsstrategi med fokus pa
vardeskapande i onoterade miljder. Vi har varit aktivt investerade
inom Private Equity sedan 2006, ar specialiserade pa den nordiska
marknaden och gér en noggrann utvardering av alla objekt infér
investeringsbeslut.

Henrik investerar framst i nordiska Private Equity-fonder, som i sin
tur investerar i onoterade foretag med syfte att f dessa féretag att
utvecklas och vaxa for att darefter saljas till ett hdgre varde efter
cirka 5 ars &gande.

Henriks valda nyckeltal ar noggrann analys och dialog.
Varfoér har du valt detta nyckeltal?

”Vi investerar i Private Equity-fonder och har inte
mojlighet att paverka enskilda underliggande innehav.
Darfér ar det av hdgsta vikt att vi gdér en noggrann
analys av och f6r en aktiv dialog med respektive fond
innan vi beslutar oss for en investering.”

L3s mer om Henriks strategi pd www.coeli.se
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Fastigheter

Jakob Pettersson och Hendrik Versteegh leder teamet som
investerar i och férvaltar fastigheter i Sverige.

Teamet arbetar med att identifiera, férvarva, férvalta och utveckla
fastigheter i Sverige. Coeli ager mestadels kommersiella lokaler med
potential till vardeskapande genom foérvaltning eller
detaljplaneutveckling. De menar att vardeskapandet gor
fastigheterna motstandskraftiga till konjunktursvangningar.

Deras valda nyckeltal ar energieffektivisering. Varfor
har ni valt detta nyckeltal?

"Det finns flera skal och sammanfattningsvis har vi valt
energieffektivisering for att vi tror att det kan bidra till
att maximera avkastningen pa investeringen, minska
driftkostnaderna och férbattra fastighetens
marknadsvarde, samtidigt som det framjar hallbarhet och
framtida anpassning till regler och marknadsbehov.”

Las mer om Jakobs och Hendriks strategi pa www.coeli.se
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Vi delar med oss

Coeli Forvaltargrillen ar ett kundforum dar vi bjuder in till
skarpa samtal och god lunch. Coelis hallbarhetschef Ulrika
Hasselgren “grillar” portféljférvaltare och investeringsteam
om deras vardeskapande, dvertygelse och strategier.

Amnen som behandlats under aret &r: Impact, globala
hallbarhetsmal, ESG 2.0 vs. Energi, Sédkerhet & Geopolitik,
hallbarhet i ranteférvaltning, energiomstélining, och nya
hdjder for europeiska aktier.

Med Coeli Forvaltargrillen vill vi dela med oss av insikter
och erfarenheter inom aktiv investering och férvaltning

inom olika tillgdngsslag och marknader, baserat pa vara

Overtygelser och strategier.
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Vi utvecklar var “impact”

Organisationen Global Impact Investing Network (GIIN) definierar
impact-investeringar som “investeringar som har till syfte att
generera matbar positiv paverkan pa samhallet och miljén, samtidigt
som de stravar efter att uppna en finansiell avkastning”.

Vi vet att vara investeringar har en pdverkan - en effekt. Frdgan ar
vilken? Under varen arrangerade vi ett event tillsammans med GIIN:s
VD Amit Bouri och Nordenchef Christian Rosenholm, nagra av GIIN:s
svenska medlemmar EQT och Trill Impact och Coelis forvaltare Joel
Etzler, Christofer Halldin, Maciej Woznica och Mikael Petersson for att
diskutera vad Impact-investering &r och dela vara erfarenheter.

Christofer Halldin arbetar med globala
hallbarhetsmalen i en uttalad impact-strategi.

Joel Etzler arbetar med ett uttalat tema for
minskade utslapp (Scope 4).

Y

Macie] Woznica arbetar med ett uttalat . . .
fokus pa jamstalldhet i gransmarknader. ImpaCt mV@Stmg — Investera

med paverkan — vad ir det?

Mikael Petersson arbetar med ett uttalat
2 - Global Impact Investing Network (GIIN) ar ett natverk for investerare och
fokus Pa va rdeska pande- foretag runtom i varlden. Den 11 april hdlsar vi GlINs VD Amit Bouri

valkommen till Stockholm och bjuder in till ett samtal.

Vad dr Impact Investing och hur fungerar det? Finns det olika sdtt att
investera med pdverkan? Vad betyder det for kapitaldgare,
kapitalférvaltare och bolag — privata och publika?

Amit Bouri, GIIN inleder med en global utblick. Christian Rosenholm, GIIN
presenterar ett case. Anna Brundtland, EQT Future, Christofer Halldin,
Circulus, Joel Etzler, Coeli Renewable, Maciej Woznica, Coeli FM, Mikael
Petersson, Coeli Europe, och Niclas Diiring, Trill Impact, delar perspektiv
och erfarenheter kring investering med paverkan och vad som kan goéra
skillnad och skapa vérde, i panelsamtal med moderator Ulrika Hasselgren.

 State of
N Iaact Investing
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Vi samverkar med akademin

Vi samarbetar med forskare, universitet och hégskolor for att driva utvecklingen
framat. Genom att gastféreldsa, delta i forskningsprojekt och gemensamt
utveckla verktyg, metoder och nyckeltal, stravar vi efter att bidra till I6sningar
som verkligen kan géra skillnad. L4s mer om exempel pa vara samarbeten har:
Metod fér CO2-minskning, Handelns Gréna Giv, SententlA Al-verktyg.

"Vi har haft ett spannande samarbete med Joel Etzler, Vidar
Kalvoy och Ulrika Hasselgren pa Coeli, fér att handleda Karin

Eriksson och Vilma Hakansson i deras examensarbete. De har

arbetat med att utveckla en metod fér att mata minskade

utslapp, aven kallat Scope 4. Vi ser fram emot att fortsatta samarbetet och

presentera resultatet och hur det tillampas i en investeringsstrategi.”

Pontus Cerin, Universitetslektor och Docent
Link&épings universitet

”Projektet '"Handelns Gréna Giv’ utvecklar strategiska
styrmedel for handelns klimatatagande. Tillverkningsindustri &r
ofta i fokus, men handeln &r den bransch som kan ha storst

paverkan pa konsumenters kdpbeteende. Vi ar glada att
samverka med Ulrika Hasselgren pa Coeli i projektets styrgrupp och som
féreldsare pa JOnkdping International Business School.”

Timur Uman PhD, Professor féretagsekonomi
Jonkdéping University International Business School / JIBS

"Tillsammans med Simon Park och Coeli Circulus har vi

= &= l utvecklat SententlA, ett banbrytande verktyg som utnyttjar

A\ l kraft for att analysera och jamfora foretags potentiella bidrag

I till de 17 globala malen och de 169 delmalen. Verktyget

anvands for att identifiera nya investeringsmaojligheter.”

Henrik Talborn, VD och medgrundare
Sentent Intelligent Automation
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Kallor och lankhanvisning

- Coelis policy fér hallbara investeringar - www.coeli.se/hallbarhet

« Coelis Sustainable Investing Council - férvaltarforum fér utveckling, utbildning, samverkan och
gemensamma initiativ. www.coeli.se/hallbarhet

» Coeli Forvaltargrillen - kundforum fér kunskapsdelning och utveckling. www.coeli.se/hallbarhet

- Coelis férvaltarteam och strategier - www.coeli.se/coelis-forvaltare

+ GIIN: Global Impact Investing Network - Coeli &r medlem fér utveckling och kunskapsdelning.
WWWw.diin.org

- LiU, JIBS, HHS mfl - Coeli samverkar med akademin for kunskapsdelning och utveckling.
www.coeli.se/hallbarhet Metod fér CO2-minskning tillsammans med Link&pings universitet, Handelns
Grona Giv tillsammans med Jénkdping university / JIBS, Al-verktyg tillsammans med Sentent Intelligent
Automation

- Net Zero Asset Manager initiative - Coeli &r medlem fér malstyrning mot nettonollutsléapp.
WWW.Nnzami.org

Principles for Responsible Investment - Coeli ar medlem for framjande av ansvarsfulla investeringar.
WWW.UNnpri.org

* Global Compact - Coeli ar medlem fér framjande av ansvarsfullt féretagande. www.ungc.org
- Swesif - Coeli &r medlem for kunskapsdelning och natverk i Sverige. www.swesif.se

* CSR Sweden - Coeli deltar i samverkan for kunskapsdelning om rapportering. www.csrsweden.se

» Copenhagen Consensus / Bjorn Lomborg www.copenhagenconsensus.com

* CSRD (Corporate Sustainability Reporting Directive) - https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/EN/TXT/?uri=CELEX:32022| 2464

* EU Green Deal - EU:s Gréna Giv - https://commission.europa.eu/strategy-and-policy/priorities-2019-
2024/european-green-deal_sv

+ EU Taxonomy - EU-taxonomin - https://www.europarl.europa.eu/topics/sv/article
20200604ST0O80509/eu-definierar-grona-investeringar-for-att-stimulera-hallbar-finansiering

* ESRS (European Sustainability Reporting Standards) - https://finance.ec.europa.eu/news/ commission-
adopts-european-sustainability-reporting-standards-2023-07-31_en

* FN:s Miljéprograms finansinitiativ UNEP FI

Finansinpektionens strategi att motverka gréonmalning - https://www.fi.se/sv/hallbarhet/fi-och-
hallbarhet/strategi-mot-gronmalning

* Scope 4 - minskade utslapp - Climate Dislocure Standards Board - https://www.cdsb.net/blog
corporate-reporting/1005/scope-4-do-we-need-new-category-emissions-better-address-corporate

Sustainable Development Goals (SDG) - FN:s globala hallbarhetsmal - https://www.globalamalen.se

+ SFDR Sustainable Finance Disclosure Regulation - Disclosureférordningen - https://eur-
lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/?uri=CELEX:02019R2088-20200712
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