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VD HAR ORDET

Det gangna aret har varit ett ar préglat av férandring, omstélining och
mojligheter. Jag &r djupt tacksam for det engagemang, den
professionalitet och det fokus pa vérdeskapande som genomsyrar
hela vart team. Det ar genom er erfarenhet och ert driv som vi har
kunnat fortsatta leverera aktiv forvaltning med hég kvalitet till vara
kunder, aven i ett osékert marknadslage.

Under aret tog Coeli viktiga steg for att starka och utveckla
produktutbudet. Vi lanserade Coeli Vietnam, en koncentrerad
AlF-fond som bygger pa var langvariga erfarenhet och historiskt
starka avkastning inom vietnamesiska aktier. Vi genomférde aven tva
betydande strukturférandringar: Coeli European och Coeli Listed Real
Estate ombildades till UCITS-fonder, vilket méjliggér bredare
distribution. For Coeli European innebar det ocksa att fonden méter
kraven fran en extern investerare med ett kapitaldtagande om
30 MUSD.

Inom Private Markets lanserade vi Coeli Private Equity XVI samt
fastighetsstrategierna Coeli RE | Strategic Value Plus och Coeli RE I
Value Add. Vi lanserade dven Coeli Private Equity Access och Coeli
Real Estate Access — dar totalt 300 MSEK allokerades. Dessa tva
fonder erbjuder balanserade strategier inom Private Markets dar
Coeli har varit aktiva investerare sedan 2006, och bygger pa Coelis
egna direktdgda investeringar i nordiska sma- och medelstora
kvalitetsbolag respektive direktdgda fastigheter.

2025 blev sammantaget ett starkt ar pa finansiella marknader, men
med en komplexitet som kravde urskiljningsformaga. Efter ett 2024
som praglades av amerikansk dominans breddades avkastningen
tidigt under 2025 - Europa och Sverige tog taten, drivet av ett
historiskt varderingsglapp och en rotation mot mer cykliska
marknader. Valutan kom att spela en betydande roll: en starkare
krona och en férsvagad dollar ddampade kraftigt utfallet fér svenska
investerare med USA-exponering. Aret fick dven en turbulent mitt nar
USA:s tillkdnnagivande av omfattande tullar i april skakade om
marknaderna, men sentimentet stabiliserades successivt nar fokus
atervande till robusta bolagsvinster och Al som béarande
investeringstema. Feds tre rantesankningar under hdsten gav
ytterligare stdd. Totalt steg globala aktier cirka 15-20% i lokal valuta,
men foér svenska investerare blev utfallet mer blandat: kronans
forstarkning gjorde att USA backade runt 2% i SEK medan Europa
och Sverige steg nara 14%. Pa rantesidan var avkastningen stark
med stigande kurser fér globala statsobligationer och
foretagsobligationer. Trots utmanande omsténdigheter har flera av
vara fonder visat god motstandskraft och forblivit konkurrenskraftiga
inom sina respektive segment. Vara aktivt forvaltade strategier har
fortsatt att attrahera investerare, vilket bekraftar det fortroende som
marknaden visar for var investeringsfilosofi.

Vi gar in i det kommande aret med tillforsikt. Var prioritet &r fortsatt
att skapa hallbar och konkurrenskraftig avkastning for vara kunder
samtidigt som vi aktivt arbetar med att utveckla nya
investeringsméjligheter och forstarka relationerna med saval
befintiga som nya investerare. Vi ar overtygade om att var
kombination av aktiv forvaltning, stark riskmedvetenhet och
langsiktigt perspektiv. kommer att fortsatta vara var viktigaste
konkurrensférdel.

Jag vill rikta ett varmt tack till vara kunder for ert foértroende, till vara
medarbetare for ert engagemang och till vara partners for ert
fortsatta samarbete. Tillsammans gar vi in i nasta &r med ambitionen
att fortsatta skapa varde — med uthallighet, professionalism och
overtygelse.

P& aterseende,
Kristin Holmstrom, VD for Coeli Asset Management
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FORVALTNINGSBERATTELSE

INFORMATION OM VERKSAMHETEN

Coeli Asset Management AB ar en auktoriserad AlF-forvaltare som
startade sin verksamhet 2001. Bolaget bedriver fondverksamhet och
forvaltar vardepappers- och alternativa investeringsfonder samt utfér
diskretionar portfoljforvaltning och |amnar investeringsradgivning.
Bolaget har aven en norsk filial sedan 2022. Antalet anstallda uppgick
vid utgangen av aret till 37 personer.

FORVALTADE FONDER

Under perioden forvaltade Coeli Asset Management i egenskap av
auktoriserad forvaltare av alternativa investeringsfonder, Coeli
Fastighet | AB (publ.), Coeli Fastighet Il AB (publ.), Coeli RE |
Strategic Value Plus AB, Coeli RE Il Value Add, Coeli Private Equity
AB (publ.), Coeli Private Equity XI AB, Coeli Private Equity XIV AB,
Coeli Private Equity XV AB, Coeli Private Equity XVI AB, CNI Nordic
5 AB (publ.), CIFPE AB och CIFRE AB. Coeli forvaltade, i egenskap
av portfoljforvaltare, féljande fonder i Luxemburg; Coeli SICAV | -
Balanced, Coeli SICAV | - High Yield Opportunities (tidigare Nordic
Corporate Bond Fund), Coeli SICAV | - Mix, Coeli SICAV | - Nordic
Investment Grade (tidigare Likviditetsstrategi), Coeli SICAV | - Total,
Coeli SICAV | - Frontier Markets Fixed Income Fund, Coeli SICAV Il
- Energy Opportunities (tidigare Renewable Opportunities), Coeli
SICAV I - Coeli Private Equity Access och Coeli SICAV Il - Coeli
Real Estate Access. Coeli forvaltade dessutom Alpinum Funds Ultra
Short-Term Bond Fund. Coeli Asset Management ar aven fondbolag
at IKC Europa Flexibel, IKC Fastighetsfond, IKC Sverige Flexibel,
IKC Strategifond, IKC Avkastningsfond och IKC Global Flexibel.

AGARFORHALLANDEN
Bolaget &r ett helagt dotterbolag till Coeli Group AB (publ), org nr
556790-3199, vilket ocksa ar moderbolag i koncernen.

LIKVIDITET, KAPITALTACKNING

OCH RESULTATUTVECKLING

Bolagets likvida medel uppgick till 12529 (10331) tkr.

Eget kapital medel uppgick till -45960 (-44996) tkr pa bokslutsdagen.
Eget kapital medel uppgick till 309775 (260660) tkr.
Rérelsekostnaderna uppgick till -302829 (-254813) tkr.
Rorelseresultatet uppgick till 6946 (5847) tkr.

Rérelsemarginalen uppgick till 2% (2%).

AUM vid utgangen av aret 33,0 (20,8) mdr.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER
Bolaget bedriver verksamhet som AlF-férvaltare och fondférvaltare.
Bolagets riskhantering ar framst riktad mot att hantera de risker som
bolagets fonder ar eller kan komma att bli exponerade mot. De risker
bolagets verksamhet exponeras mot delas upp i marknadsrisker,
kreditrisker, operativa risker, likviditetsrisker och affarsrisker.

Bolagets styrelse har, som ytterst ansvarig for bolagets verksamhet,
antagit riktlinjer for riskhanteringen i bolaget. De risker som ska
hanteras i enlighet med dessa riktlinjer ar de risker som uppstar i
samband med foérvaltningen av bolagets fonder samt 6vriga risker
som kan uppsta vid sammanhdrande administration. Utéver dessa
utsatts bolaget for andra risker nar de bedriver sin verksamhet.
Dessa risker &r framst operativa risker. Bolaget foljer principen om tre
forsvarslinjer. Principen skiljer mellan funktioner som &ger risken
(forsta linjen), funktionen som oberoende av verksamheten dvervakar
och kontrollerar risken (andra linjen) och funktionen som utfér en
oberoende granskning (tredje linjen).

Bolagets riskhantering bestar av de processer som Overvakar,
kontrollerar och utvarderar riskerna i bolagets verksamhet samt
sakerstéller att de hanteras pa ett lampligt satt av verksamheten.
Bolagets interna regler for riskhantering revideras vid behov men
minst arligen i samband med utvarderingen av bolagets risker.

Bolaget har tva oberoende kontrollfunktioner som rapporterar direkt
till styrelsen, funktionen for riskhantering och funktionen for
regelefterlevnad.
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MARKNADSRISK

Marknadsrisk ar den risk som finns pa de finansiella marknaderna.
Marknadsrisk ar risken for forluster till folid av ogynnsamma
marknadsrorelser. Detta inkluderar rénterisk, valutarisk samt
utvecklingen av inflationstakten. Bolaget exponeras indirekt mot
marknadsrisk da en kraftig nedgang i de finansiella marknaderna
innebar minskad intjaning till bolaget. Valutarisk uppstar vid fordringar
i utlandsk valuta vilket framst harfor sig till forvaltningsarvoden. Den
valutarisk som bolaget skulle sta infor vid en ogynnsam férandring i
valutakursen bedéms inte vara av vasentlig storlek.

KREDITRISK

Med kreditrisk avses risken for att forluster uppstar pa grund av att
motparten i en finansiell transaktion inte kan uppfylla sina
skyldigheter. Bolagets exponering mot kreditrisker kommer framst
genom placeringen av bolagets likvida medel. Bolagets medel ar
placerade hos tva av storbankerna i Sverige och kreditrisken bedéms
lag.

OPERATIV RISK

Med operativa risker avses risken for att forluster uppstar till féljd av
avsaknaden av interna processer, bristande interna processer, att de
interna processerna inte ar &andamalsenliga eller efterlevs, fel
orsakade av den manskliga faktorn, bristande system eller externa
handelser. De operativa riskerna motverkas genom en god
riskhantering. Uppratthallandet av en god riskhantering ar en standigt
pagaende process i foretaget.

Bolaget har en formaliserad process for incidentrapportering vilket ar
ett viktigt verktyg i arbetet att identifiera och hantera operativa risker i
bolagets verksamhet. En incident uppstar da ett arbetsmoment i
verksamheten avviker fran ordinarie rutiner och processer eller nar
resultatet av ett arbetsmoment leder till ett felaktigt resultat oavsett
om ordinarie rutiner och processer féljts eller inte.

Bolaget anvander sig av en extern leverantdr for sin IT-drift. Tydliga
krav och uppféljning finns for intrdngsskydd och behdrigheter.
Kontinuitetsplan ~ finns  fér bolagets IT-system, som testas
regelbundet. Uppféljning goérs regelbundet av tillgénglighet och
tillforlitlighet av IT-systemen.

LIKVIDITETSRISK

Likviditetsrisk ~&ar risken fér att inte kunna infria sina
betalningsforpliktelser vid forfallotiden utan att kostnaden for att
erhélla betalningsmedel Okar avsevart. Bolagets likviditet beddms
god. Bolagets likvida tillgdngar bestar huvudsakligen av
banktillgodohavanden. Ovriga tillgangar i balansrakningen bestar till
storsta del av fordringar med en 16ptid kortare &n en manad. Bolaget
tar veckovis fram likviditetsrapporten for att dvervaka likviditetsrisken.

AFFARSRISKER

Med affarsrisken avses strategisk risk, intjdningsrisk och rykterisk.
Strategisk risk innebar risken for forlust till félid av férdndrade
marknadsvillkor, ogynnsamma affarsbeslut, felaktig
verksamhetsanpassning till beslut eller ofillracklig forstaelse for
marknadsférandringar. Intjaningsrisk innebar risken fér minskade
intakter i forhallande till affarsplan och prognos. Ryktesrisk ar risken

for forluster till foljd av en negativ uppfattning av bolaget hos
befintiga  och  potentiella  investerare, myndigheter  och
andra motparter.

Den strategiska risken beddms vara lag och hanteras framst genom
ett kontinuerligt arbete med affarsplaner bade pa kort och pa
lang sikt.

Intjéningsrisken ar till stor del kopplad till storleken pa det kapital
bolaget har mandat att forvalta da bolagets intakter huvudsakligen
utgdrs av forvaltningsavgifter som tas ut som en andel av det
forvaltade kapitalet. Storleken pa det forvaltade kapitalet beror till stor
grad av utvecklingen pa de finansiella marknaderna.

Ryktesrisken &r en risk som ar svar att paverka i storre grad. For att
minimera  risken  arbetar bolaget internt I6pande med
forbattringsprocesser och kontroller for att minska risken for
felaktigheter som skulle kunna leda till ryktesrisker.

VASENTLIGA HANDELSER UNDER RAKENSKAPSARET

Coeli Asset Management AB fick i februari 2025 Finansinspektionens
(FI) beslut om att undersokningen kopplad till identifiering och
hantering av potentiella intressekonflikter ar avslutad utan ytterligare
atgard.

Coeli Asset Management ABs VD Jan Birkmanis avslutade sitt
uppdrag i slutet av mars 2025 och har nu en plats som ledamot i
styrelsen. Ny tf VD ar Kristin Holmstrom.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER RAKENSKAPSARET
Bolaget har avslutat sitt uppdrag som fondbolag fér IKC-fonderna.
Bolaget slutade vara fondbolag fér IKC-fonderna i mars 2026.
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FLERARSOVERSIKT

Bolagets ekonomiska utveckling i sammandrag (tkr).

Resultatrikning 2025 2024 2023 2022 2021
Totala intékt
otela Intaxter 309 775 260 660 186 273 190 837 337 739
Rorelseresultat
6 946 5847 54 167 720 18 145
Arets resultat
967 10912 -86 521 13216
Balansrakning
K h bank
assa och ban 12 529 10 331 10 999 11 204 1475
Eget kapital
get kapiia 45 961 44 994 46 906 46 992 47 512
Balansomslutning 137 952 173 208 176 840 163 722 183 478
Nyckeltal
Medelantal anstéllda
39 39 38 35 35
Roérelsemarginal
9 2% 2% 29% 0% 5%
Soliditet i %
33% 27% 27% 29% 26%
Avkastning pé totalt kapital i %
vkastning pa totalt kapital i % 5,0% 3.6% 30,6% -0,4% 9,.9%

NYCKELTALSDEFINITIONER
Rorelsemarginal

Rérelseresultat i procent av nettoomsattningen.

Justerat eget kapital
Eget kapital med tillagg for obeskattade reserver som reducerats med
uppskjuten skatt.

Avkastning pa totalt kapital
Rérelseresultat i forhallande till utgdende balansomslutning.

Soliditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION
Till arsstammans forfogande star foljande vinstmedel i kronor:

balanserade vinstmedel 42 994 134
arets resultat 966 142
Summa 43 960 276

Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar att vinstmedlen
disponeras enligt nedan:

till aktiedgare utdelas -
till nasta ar balanseras 43 960 276
Summa 43 960 276

RESULTAT OCH STALLNING
Bolagets resultat och stalining vid rakenskapsarets utgang framgar av
féljande dversikt, resultat- och balansrakning med tillhérande noter.

Beloppen ér i tusentals kronor dar inget annat anges.
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RESULTATRAKNING (TKR)

Not 2025-12-31 2024-12-31
Nettoomséttning 2,3,8 293 953 250 204
Ovriga rérelseintikter 15 822 10 456
Summa rérelseintakter 309 775 260 660
Rérelsens kostnader
Ovriga férséljningskostnader 4 -174 518 -132 006
Ovriga externa kostnader 5,6 -82 226 -72 302
Personalkostnader 7 -45 643 -50 017
Avskrivningar och nedskrivningar (samt aterforing) 14 442 488
av materiella och immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga roérelsekostnader -
Summa rérelsekostnader -302 829 -254 813
RORELSERESULTAT 6 946 5847
Resultat fran finansiella investeringar
Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter 9 697 798
Rantekostnader och liknande resultatposter 10 -598 -1 168

99 -369

RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 7 044 5478
Bokslutsdispositioner 1 -6 078 -7 390
RESULTAT FORE SKATT 966 -1912
Skatt pa arets resultat 12 - -
ARETS RESULTAT 966 -1 912
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BALANSRAKNING (TKR)

Not 2025-12-31 2024-12-31
Immateriella anldggningstillgangar
Aktiverade utgifter for programvaror 13 218 661
Summa immateriella anldggningstillgangar 218 661
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 14 35 35
Summa materiella anldggningstillgangar 35 35
Summa anléaggningstillgangar 253 696
Omsiittningstillgangar 20
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 4761 538
Fordringar hos koncernféretag 19 67 828 91 164
Aktuella skattefordringar 1975 857
Ovriga fordringar 15 46 422 64 761
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 16 4184 4 861
Summa kortfristiga fordringar 125 170 162 181
Kassa och bank
Kassa och bank 17 12 529 10 331
Summa kassa och bank 12 529 10 331
Summa omsattningstillgangar 137 699 172 512
SUMMA TILLGANGAR 137 952 173 208
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EGET KAPITAL OCH SKULDER (TKR)

Not 2025-12-31 2024-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital
Aktiekapital (17 500 aktier med kvotvarde 100) 1750 1750
Reservfond 250 250
Summa bundet eget kapital 2 000 2 000
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 42 995 44 907
Arets resultat 966 -1912
Summa fritt eget kapital 43 961 42 994
Summa eget kapital 45 961 44 994
Kortfristiga skulder 20
Leverantdrsskulder 4301 4574
Skulder till koncernféretag 19 48 945 77 437
Ovriga skulder 18 151 12718
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 18 20 594 33485
Summa skulder 91 991 128 214
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 137 952 173 208
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FORANDRING EGET KAPITAL (TKR)

INGAENDE BALANS 2024-01-01 1750 250 44 991 -86 46 906
Omféring resultat foregaende ar - - -86 86 -
Omrakningsdifferens - - 1 - 1
Arets resultat - - - -1912 -1912
Utgaende eget kapital 2024-12-31 1750 250 44 907 -1 912 44 994

INGAENDE BALANS 2025-01-01 1750 250 44 907 -1912 44 994

Omféring resultat foregaende ar - - -1912 1912 -
Omrakningsdifferens - - - - -

Arets resultat - - - 966 967

Utgaende eget kapital 2025-12-31 1750 250 42 995 966 45961
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KASSAFLODESANALYS
(INDIREKT METOD)

2025-12-31 2024-12-31

Resultat efter finansiella poster 7 044 5478
Justering for poster som inte ingar i kassaflédet:

Avskrivningar 442 488
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore foréandring av rorelsekapital 7 487 5966
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning (-)/minskning (+) av rérelsefordringar 37 011 4 060
Okning (+)/minskning (-) av rérelseskulder -36 221 -3 305
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 8 276 6721
Finansieringsverksamheten
Erhallet/lamnat koncernbidrag -6 078 -7 390
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -6 078 -7 390
Arets kassafléde 2198 -669
Kassa och bank, IB 10 331 10 999
Kassa och bank, UB 12 529 10 331
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NOTER

NOT 1 REDOVISNINGSPRINCIPER

Allmdnna redovisningsprinciper

Arsredovisningen har upprattats enligt &rsredovisningslagen (1995:1554) och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Principerna &r oférandrade jamfort med foregadende réakenskapsar.

Bedomningar och uppskattningar i de finansiella rapporterna

Att upprétta de finansiella rapporterna i enlighet med K3 kraver att foretagets ledning gér bedémningar och uppskattningar samt goér antaganden som
paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intékter och kostnader. Uppskattningarna och
antagandena &r baserade pa historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer som under radande férhallanden synes vara rimliga. Resultatet av dessa
uppskattningar och antaganden anvénds sedan for att beddma de redovisade vardena pa tillgangar och skulder som inte annars framgar tydligt fran
andra kallor. Verkliga utfall kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

Uppskattningar och antaganden ses 6ver regelbundet. Andringar av uppskattningar redovisas i den period andringen gérs om &ndringen endast paverkat
denna period, eller i den period andringen gors och framtida perioder om andringen paverkar bade aktuell period och framtida perioder. For nérvarande
beddéms att det inte foreligger nagra uppskattningar och antaganden som innebar en betydande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for
tillgangar och skulder under nastkommande rakenskapsar.

Kundfordringar och fordringar hos koncernféretag provas vid varje balansdag for nedskrivningsbehov. Nedskrivning sker om det finns indikationer pa att
fordran helt eller delvis inte kommer att betalas. Bedémningen baseras pa motpartens betalningsférmaga, betalningshistorik och kénda finansiella
omstandigheter. Nedskrivning redovisas i resultatrakningen.

Koncerntillhérighet
Bolaget ar ett helagt foretag till Coeli Group AB (publ) (org.nr. 556790-3199) med sate i Stockholm. Coeli Group AB (publ) upprattar
koncernredovisningen.

Utlandska verksamheters finansiella rapporter

Tillgangar och skulder i utlandsverksamheter omréknas fran utlandsverksamhetens funktionella valuta till foretagets rapporteringsvaluta, svenska kronor,
till den valutakurs som rader pa balansdagen. Intékter och kostnader i en utlandsverksamhet omraknas till svenska kronor till en genomsnittskurs som
utgdr en approximation av den valutakursen som forelegat vid respektive transaktionstidpunkt. Omrékningsdifferensen som uppstar vid valutaomrékning
av utlandsverksamheter redovisas direkt mot eget kapital under rubriken Omrékningsdifferens.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta

Foretagets funktionella valuta ar svenska kronor och de finansiella rapporterna presenteras i svenska kronor. Samtliga belopp, om inte annat anges, ar
avrundade till ndrmaste tusental.

Omrékning av utldndsk valuta

Fordringar och skulder i utldndsk valuta har varderats till balansdagens kurs. Kursvinster och kursforluster pa rérelsefordringar och rorelseskulder
redovisas i rorelseresultatet medan kursvinster och kursforluster pa finansiella fordringar och skulder redovisas som finansiella poster.
Intéktsredovisning

Intakter redovisas nar inkomsten kan berdknas pa ett tillforlitligt satt och det &r sannolikt att de ekonomiska fordelar som &r forknippade med

transaktionen kommer att tillfalla foretaget. Intékterna varderas till det verkliga vardet av vad som erhallits eller kommer att erhallas.

Bland Bolagets intakter ingar forvaltningsintakter hanforliga till forvaltningen av Bolagets egna fonder och diskretionar forvaltning, provisionsintékter,
forsaljningsprovisioner och courtage for diskretionar forvaltning.

Forvaltningsintadkterna intéktsredovisas i den period de intjidnas. Intjdnade, ej erhallna provisionsintdkter, beréknas och intaktsférs vid
tilldelningstidpunkten. Provisions- och courtageintakterna redovisas forst det datum tilldelning sker.

Réanta redovisas som intakt enligt den s.k. effektivrantemetoden.

Utdelning redovisas som intakt nar foretagets ratt till betalning ar sakerstalld.
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Leasingavtal
Bolaget ar leastagare genom sa kallade operationella leasingavtal da de ekonomiska risker och fordelar som ar férknippade med tillgangen inte har
Overgatt till bolaget. Leasingavgifterna, inklusive en eventuell férsta forhéjd hyra, redovisas som en kostnad linjart dver leasingperioden.

Skatter
Total skatt utgors av aktuell skatt.

Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rakenskapsar samt den del av tidigare rakenskapsars inkomstskatt som annu inte redovisats. Aktuell
skatt beréknas utifrdn den skattesats som galler per balansdagen.

Anlaggningstillgangar och immateriella tillgangar

Materiella och immateriella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar och

eventuella nedskrivningar.

Materiella anlaggningstillgangar har delats upp pa betydande komponenter nar komponenterna har vasentligt olika nyttjandeperioder.

Avskrivningsbart belopp utgdrs av anskaffningsvardet minskat med ett berdknat restvarde om detta ar vasentligt. Avskrivning sker linjart 6ver den
férvantade nyttjandeperioden.

Féljande avskrivningstider tillampas:
Inventarier, verktyg och installationer 5ar
Aktiverade utgifter for portféljhanteringssystem 5ar

Finansiella instrument
Finansiella instrument varderas till upplupet anskaffningsvarde enligt kapitel 11 i K3. Finansiella tillgadngar och skulder som redovisas i balansrakningen
inkluderar kundfordringar, évriga fordringar, leverantdrsskulder och évriga skulder.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla kassafléden fran instrumentet har I16pt ut eller dverforts och Bolaget har dverfort i
stort sett alla risker och férmaner som &r forknippade med aganderatten. Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelserna har
reglerats eller pa annat satt upphort.

Fordringar och skulder
Kortfristiga fordringar vérderas till det belopp varmed de berdknas bli reglerade. Langfristiga fordringar och langfristiga skulder varderas efter det forsta
varderingstillfallet till upplupet anskaffningsvarde.

Erséttningar till anstéllda

Ersattningar till anstallda avser alla typer av ersattningar som Bolaget lamnar till de anstallda. Bolagets ersattningar innefattar bland annat I6ner, betald
semester, betald franvaro, bonus, pensioner och ersattningar efter avslutad anstallning. Erséattningar efter avslutat anstallning avser rorlig ersattning
kopplad till bonus. Redovisning sker i takt med intjanandet.

Rorlig ersattning - bonus

Bolaget har bonusprogram riktade till anstallda. | det fall s k riskpersoner erhaller bonus ska utbetalningen av bonusen skjutas upp under upp till 5 ar i
enlighet med Finansinspektionens regler. Da utbetalningen inte &r villkorad av ytterligare prestation som t ex anstéllning belastar sddan bonus i sin
helhet resultatet det forsta aret.

Koncernbidrag
Erhallna och lamnade koncernbidrag redovisas som bokslutsdisposition.

Aktiedgartillskott
Aktiedgartillskott fors direkt mot eget kapital hos mottagaren. Erhalina aktieagartillskott redovisas som en 6kning av fritt eget kapital.

Kassaflodesanalys

Kassaflodesanalys for bolaget upprattas enligt indirekt metod. Det redovisade kassaflddet omfattar endast transaktioner som medfér in- eller
utbetalningar. Likvida medel hanfér sig till posten Kassa och bank.

COELI ASSET MANAGEMENT AB
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NOT 2 NETTOOMSATTNING FORDELNING 2025-12-31 2024-12-31

Nettoomséttningen férdelar sig pa verksamhetsgrenar enligt foljande:

Forvaltningsintakter 244 090 213131
Ovriga intakter 49 863 37 073
Summa 293 953 250 204
NOT 3 INTAKTERNAS GEOGRAFISKA FORDELNING 2025-12-31 2024-12-31
Sverige 231 683 174 189
Luxemburg 62 270 76 016
Summa 293 953 250 204
NOT 4 OVRIGA FORSALJNINGSKOSTNADER 2025-12-31 2024-12-31
Ovriga provisioner 174 518 132 006
Summa 174 518 132 006
NOT 5 ARVODE TILL REVISORER 2025-12-31 2024-12-31
Arvode till bolagets revisor har under rakenskapsaret kostnadsforts med féljande belopp:
PwC
Revisionsuppdraget 964 989

Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget - -

Skatteradgivning - -

Ovriga tjanster - -

Summa 9264 989

NOT 6 LEASINGAVTAL - LEASETAGARE 2025-12-31 2024-12-31

| egenskap av leasetagare har bolaget ingatt ett antal operationella leasingavtal. Leasingavtal avser framst forhyrda lokaler samt leasingbilar.
Forfallotidpunkter for det sammanlagda beloppet av framtida minimileaseavgifter avseende icke uppsagningsbara operationella leasingavtal férdelar sig
enligt féljande:

Operationella leasingavtal

Framtida minimileaseavgifter avseende ej uppségningsbara operationella leasingavtal:

Ska betalas inom 1 ar 10 936 10 782
Ska betalas inom 1-5 ar 56 537 56 183
Ska betalas senare an 5 ar 8 467 25402
Summa 75 940 92 367
Kostnadsférda leasingavgifter avseende operationella leasingavtal 13 447 9475
NOT 7 ANSTALLDA OCH PERSONALKOSTNADER 2025-12-31 2024-12-31
Medelantal anstéllda under rakenskapsaren 39 39
(varav kvinnor) 13 14

Konsfordelning bland ledande befattningshavare

Andel kvinnor i styrelsen 0% 0%
Andel man i styrelsen 100% 100%
Andel kvinnor bland 6vriga ledande befattningshavare 50% 20%
Andel man bland 6vriga ledande befattningshavare 50% 80%

Uppgifterna avser forhallandet pa balansdagen.
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Personalkostnader 2025-12-31 2024-12-31

Léner och erséattningar 30 666 32 844
Pensionskostnader 4083 5136
Ovriga skattepliktiga formaner 1 4
Sociala kostnader 9715 10 321
Ovriga personalkostnader 1178 1713
Summa personalkostnader 45 643 50 017

Rorliga ersattningar
Bonusen till bolagets anstallda baseras pa foretagsdvergripande mal och bonusen ar ej pensionsgrundande.

Uppsagningstider och avgangsvederlag
Enligt avtal mellan bolaget och den verkstallande direktéren uppgar uppsagningstiden till 6 manader for bada parter. Under uppségningstiden har den

verkstallande direktoren ratt till samtliga anstaliningsférmaner.

Erséattningspolicy

Av 9 Kap. § 3 Finansinspektionens foreskrifter (FFFS 2013:10) om forvaltare av alternativa investeringsfonder ("Foreskrifterna”), framgar att Bolaget ar
skyldigt att ha en dokumenterad erséttningspolicy. Erséattningspolicyn utgdr grunderna och principerna for hur ersattning ska faststallas, tilldmpas och
foljas upp samt for hur foretaget definierar anstallda vars arbetsuppgifter har vasentlig inverkan pa foretagets riskprofil, sa kallad sarskilt reglerad

personal. Ersattningspolicyn ska vara forenlig med och frdmja en sund och effektiv riskhantering, och motverka ett verdrivet risktagande.

Styrelsen for Coeli Asset Management AB har faststallt en ersattningspolicy. En kopia av ersattningspolicyn kan erhallas kostnadsfritt pa begaran.

Ett system som ger en stor erséttning till en enskild anstélld som bidragit till goda resultat i det korta perspektivet, men vars beslut pa langre sikt kan leda
till forluster for foretaget, kan snedvrida de anstélldas perspektiv och kan fa dem att bortse fran bolagets basta i det langa loppet. En felaktig utformning
av ersattningssystem och betalningar av rorliga ersattningar kan dessutom paverka bolagets likviditet negativt och fa till foljd att bolaget inte uppfyller
kraven i regelverket. Erséttningens roll i riskuppbyggnaden i finansiella foretag ar darfor fundamental. Som en foljd av detta ar Bolagets formaga att
identifiera sadan personal som definierats som sarskilt reglerad personal avgérande for beddomningen av om ett foretags ersattningspolicy och
ersattningssystem uppfyller kraven pa en sund och effektiv riskhantering. Bolaget ska darfor arligen gora en analys i syfte att identifiera anstallda vars

arbetsuppgifter har en vasentlig inverkan pa foretagets riskprofil.

Coeli Asset Management AB har genomfort en analys av sarskilt reglerad personal avseende verksamhetsaret 2025.

Styrelsen ska besluta om ersattning till den verkstallande ledningen samt ersattningen till ansvariga fér funktionerna for regelefterlevnad, riskkontroll och
internrevision. Om nagon av dessa funktioner kdpts in externt aligger det den verkstallande direktéren att sékerstélla att arvode utbetalas utan inslag av
rorlig erséattning. Styrelsen ska &ven besluta om atgarder for att folja upp tillampningen av bolagets erséttningspolicy.

Det aligger Bolaget att utse en sarskild styrelseledamot i styrelsen som, i vart fall arligen, ska goéra en oberoende beddmning av Bolagets
ersattningspolicy och ersattningssystem. | denna beddmnings- och utvarderingsprocess ska funktionen for riskkontroll och/eller funktionen for
regelefterlevnad delta. Kontrollfunktionernas deltagande tar sikte pa dels den generella utformningen av Bolagets ersattningssystem, dels individuella fall

om det kan antas att nagon av kontrollfunktionerna har viktig information som kan ha betydelse for den anstalldes rorliga ersattning.

Bolagets funktion for regelefterlevnad eller funktion for internrevision ska minst arligen granska om Bolagets ersattningssystem 6verensstdmmer med
ersattningspolicyn.

COELI ASSET MANAGEMENT AB
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Bolaget ersatter sina anstallda genom fast och i forekommande fall rorlig ersattning. Med fast ersattning avses faststalld grundién eller timarvode. Lonen
alternativt timarvodet satts individuellt med beaktande av relevanta yrkeserfarenheter och organisatoriskt ansvar enligt vad som anges i den anstalldes
arbetsbeskrivning som en del av anstéllningsavtalet. Vid faststéllandet av 16n respektive timarvode ska aven utbildning, senioritet, niva pa expertis och

skicklighet och marknadslon for den relevanta positionen beaktas. For samtliga anstéllda utgar aven sjukvardsférsakring.

Coeli tillampar ersattningsregelverket pa koncernniva, dvs ersattning till de anstéllda som erhallits fran olika bolag inom koncernen aggregeras pa

totalniva. Den maximala kvoten mellan fast och rorlig ersattning far inte 6verstiga 100%.

Bolagets bedémning av resultat som ligger till grund fér berdkning av rorlig ersattning ska i huvudsak baseras pa riskjusterade vinstmatt. Saval
nuvarande som framtida risker ska beaktas. | bedémningen ska foretaget dven ta hansyn till de faktiska kostnaderna for det kapital och den likviditet som
verksamheten kraver. Vidare ska Bolagets resultatbedomning goras i ett flerarigt perspektiv for att sakerstélla dels att bedémningen baseras pa
langsiktigt hallbara resultat, dels att Bolagets underliggande konjunkturcykel och afférsrisker beaktas nér den resultatbaserade erséttningen betalas ut.
Bolaget ska sakerstélla att dess totala rorliga ersattningar inte begrénsar Bolagets formaga att uppratthalla en tillracklig kapitalbas eller att vid behov
starka kapitalbasen. Detta innebar att Bolaget bl.a. ska beakta:

+ storleken och kostnaden for det extra kapital som kravs for att tdcka de risker som paverkat periodens resultat;

« storleken av och kostnaden for likviditetsrisken; och

* mojligheten att férvantningarna om framtida intakter inte realiseras.

Den rorliga ersattningen till sarskilt reglerad personal baseras pa saval den anstalldes resultat som foretagets totala resultat. Endast faktiska resultat far
ligga till grund for beslut om rorlig ersattning. Beslut om rorlig ersattning maste dessutom ta hansyn till andra vasentliga kriterier sasom efterlevnad av

interna och externa regelverk samt eventuella dvertradelser av dessa.

For att astadkomma ett langsiktigt riskperspektiv hos anstallda ska féljande galla avseende sarskilt reglerad personal som under ett ar erhaller rorliga

ersattning som uppgar till minst 100 000 kronor:

» For sarskilt reglerad personal som inte ingar i Bolagets ledningsgrupp, ska 40 procent av den rérliga ersattningen skjutas upp i tre ar.

« For andra personer i ledningsgruppen a@n den verkstéllande direktéren och den vice verkstallande direktéren ska 60 procent av den rorliga
ersattningen skjutas upp under tre ar.

* For den verkstallande direktéren och den vice verkstéllande direktéren samt for sarskilt reglerad personal som erhaller rorlig ersattning pa ett sarskilt

hdgt belopp (d.v.s. rorlig ersattning pa 500 000 kronor eller mer under ett ar) ska 60 procent av den rérliga ersattningen skjutas upp under tre ar.

Bolaget kan &@ven besluta om att sadan rorlig ersattning som skjutits upp kan falla bort helt eller delvis om det i efterhand visar sig att den anstallde,

resultatenheten eller féretaget inte uppfyllt resultatkriterierna.

Bolaget betalar ut uppskjuten ersattning en gang om aret jamnt férdelad éver den tid som ersattningen skjutits upp (pro rata).

Beslutsprocesser for 16ner och ersattningar

Styrelsen ska besluta om ersattning till den verkstéllande ledningen samt ersattningen till ansvariga fér funktionerna for regelefterlevnad, riskkontroll

och internrevision.

Kostnadsforda totalbelopp fordelat pa verkstéllande ledning, andra personer som kan paverka risknivan samt évriga anstéllda

Anstéllda som definierats som sarskild reglerad personal

Den verkstéllande Anstillda med ansvar for Sarskild reglerad

ledningen kontrollfunktioner personal

Antal anstallda 4 2 13
Utbetald total fast erséattning® 3292 2494 10 384
Utbetald total rorlig erséattning* 391 114 410

*Anstallda vars totala ersattning uppgar till, eller dverstiger, den totala erséttningen till nagon i den verkstéllande ledningen
*Ersattningsbeloppet anges exklusive arbetsgivaravgifter

Intjdnad bonus (inklusive uppskjuten betalning) som hanfér sig till 2024 uppgar till 4 047 tkr.

Ersattningar till anstéllda VD* Styrelseordférande Styrelseledamot Ovrig personal Totalt
Antal anstallda 1 1 2 38 39
Utbetald total fast ersattning 1275 200 - 29 056 30 531
Utbetald total rérlig ersattning 172 - - 1399 1571
Pensionsersattningar 219 - - 3075 3294

*VD Inkluderar Jan Birkmanis [6n t.om mars 2025, darefter Kristin Holmstrém. For perioden januari — mars avses 401 tkr i fast ersattning,172 tkr i rorlig
ersattning och 100 tkr i pensionsersattningar.

NOT 8 INKOP OCH FORSALJNING MELLAN KONCERNFORETAG 2025-12-31 2024-12-31
Andel av arets totala inkép som skett fran andra foretag inom koncernen 16% 20%
Andel av arets totala férsaljning som skett till andra féretag inom koncernen 15% 14%
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NOT 9 OVRIGA RANTEINTAKTER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER 2025-12-31 2024-12-31
Ovriga ranteintakter 637 768
Valutakursvinster 58 30
Summa 697 798
NOT 10 RANTEKOSTNADER OCH LIKNANDE RESULTATPOSTER 2025-12-31 2024-12-31
Ovriga rantekostnader -368 -966
Valutakursférluster -230 -202
Summa -598 -1 168
NOT 11 BOKSLUTSDISPOSITIONER 2025-12-31 2024-12-31
Erhallet/Erlagt koncernbidrag -6 078 -7 390
Summa -6 078 -7 390
NOT 12 SKATT PA ARETS RESULTAT 2025-12-31 2024-12-31

Inkomstskatten pa bolagets resultat fore skatt skiljer sig fran det teoretiska belopp som skulle ha framkommit vid anvandning av vagd genomsnittlig

skattesats for resultatet enligt foljande:

Aktuell skatt

Justering avseende tidigare ar

Skatt pa arets dverskott

Foérandring av uppskjuten skatt avseende temporéra skillnader

Foérandring av uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag

Summa redovisad skatt

Genomsnittlig effektiv skattesats

Avstamning av effektiv skattesats

Redovisat resultat fére skatt

Skatt pa redovisat resultat enligt géllande skattesats (20,6%):
Skatteeffekt av:

Ovriga ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intakter

Lamnat réntenetto till koncernféretag

Justerad skatt tidigare ar

20,6%

967

-199

-118

55

262

20,6%

-1912

394

414
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Redovisad skatt

Upplysningar ska lamnas om vasentliga temporara skillnader samt skattemassiga underskottsavdrag och andra outnyttjade skatteavdrag samt belopp

som paverkat redovisad uppskjuten skattefordran eller skatteskuld.
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Ingédende anskaffningsvarden 2212 2212
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 2212 2212
Ingédende avskrivningar -1 551 -1 109
Arets avskrivningar -442 -442
Utgaende ackumulerade avskrivningar -1 994 -1 551
Utgaende redovisat varde 218 661

Ingédende anskaffningsvarden 944 944
Utgaende ackumulerade anskaffningsvarden 944 944
Ingédende avskrivningar -909 -863
Arets avskrivningar 0 -46
Utgaende ackumulerade avskrivningar -909 -909
Utgaende redovisat varde 35 35

Fordran provisionsintakter 28 244 47 637
Fordran forvaltningsarvoden 7714 7105
Ovriga fordringar 10 464 10 019
Summa 46 422 64 761

Forutbetalda hyreskostnader 3553 3254
Ovriga férutbetalda kostnader 631 1606
Summa 4184 4 861

Banktillgodohavanden 12 529 10 331

Summa 12 529 10 331

Semesterloner 5704 6 390
Upplupna sociala avgifter 25 30
Upplupen bonus 1965 4047
Upplupna rabatter 6 786 4478
Ovriga poster 6115 18 540
Summa 20 595 33 485

COELI ASSET MANAGEMENT AB
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NOT 19 UPPLYSNING OM TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE 2025-12-31 2024-12-31

Coeli Group AB (publ), org nr 556790-3199 (med sate i Stockholm), 4ger 100% av Bolagets aktier och har bestdmmande inflytande Gver Bolaget. Coeli
Group AB (publ), moderforetag i den koncern i vilken Bolaget ingar och for vilken koncernredovisning upprattas.

Overenskommelser om tjénster med nérstaende tréffas pa basis av sjélvkostnadspris.
Foéljande transaktioner har skett med narstaende:

a) Forsaljning av tjanster

Administrativa tjanster Coeli Frontier Markets AB 6 000 6 000
Administrativa tjanster Brock Milton Capital AB 8 796 7 440
Administrativa tjanster Coeli European AB 3 600 3600
Administrativa tjanster Coeli Circulus Asset Management AB 1602 148
Administrativa tjanster Coeli Wealth Managament AB 2 564 2400
Forvaltningsarvode Coeli Wealth Management AB 2400 2400
Foérvaltningsarvode Coeli Private Equity AB 6 739 6 650
Vidarefakturerade kostnader till andra koncernbolag 13 257 8 056
Summa 44 958 36 693

b) Kop av tjanster

Administrativa tjanster Coeli Shared Service AB -36 423 -35 292
Vidarefakturerade kostnader fran andra koncernbolag -4 452 -5 690
Summa -40 874 -40 981

c) Fordringar/skulder vid arets slut

Fordran pa Coeli Group AB 64 438 83281
Fordran pa Brock Milton Capital AB 34 5224
Fordran Coeli European AB - 322
Fordran Coeli Fastighet | 1544 1544
Fordran Coeli Private Equity XV AB - 793
Fordran till Coeli Wealth Management AB 1811 -
Skuld Coeli Frontier Markets AB -3921 -26 456
Skuld Coeli Shared Service AB -3 221 -4 004
Skuld Coeli Wealth Management AB - -7 405
Skuld Coeli European AB -190 -275
Skuld Circulus Asset Management AB -828 -845
Skuld Coeli Finance AB -709 -257
Skuld Investment Management AB -33 605 -31188
Skuld Coeli Advisory Management AB -333 -333
Skuld Coeli Investment Holding AB -6 138 -60
Skuld Coeli Investment AB - -6 615
Summa 18 882 13726

Fordringar och skulder ovan harrér fran transaktioner avseende forsaljning och inkdp av tjanster, vidarefakturerade kostnader samt lamnade
aktiedgartillskott och koncernbidrag. Bolaget har inte nagra sakerheter for dessa fordringar och skulder och har inte gjort nagra reserveringar
for osakra fordringar pa narstaende.

COELI ASSET MANAGEMENT AB

19



Kreditkvaliteten for finansiella tillgangar som varken har forfallit till betalning eller ar i behov av nedskrivning kan bedémas genom hanvisning till extern
kreditrating eller till motpartens betalningshistorik:

Bankmedel och Kortfristig bankinlaning (SEB & Nordea)

Motparter med extern kreditrating (Moody’s)
Aa2 12 427 10 275

Aa3 102 56

Bolaget &r ett helagt foretag till Coeli Group AB (org.nr. 556790-3199) med sate i Stockholm. Coeli Group AB upprattar koncernredovisningen.

Forslag till vinstdisposition

Till bolagsstdammans férfogande star

balanserade vinstmedel 42 994 134
arets resultat 966 142
Summa 43 960 276

Styrelsen och verkstallande direktoren foreslar att vinstmedlen disponeras enligt nedan:
till aktiedgare utdelas -

till nasta ar balanseras 43 960 276

Summa 43 960 276

Bolaget har avslutat sitt uppdrag som fondbolag fér IKC-fonderna. Bolaget slutade vara fondbolag for IKC-fonderna i mars 2026.
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Arsedovisningen har beslutats den 2026-04-28.

Stockholm den dag som framgar av var elektroniska signatur.

Stefan Renno Jan Birkmanis
Ordférande Ledamot
Kristin Holmstrom Lukas Lindkvist
VD Ledamot

Var revisionsberattelse har Iamnats den dag som framgar av var elektroniska signatur.

Onhrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson
Auktoriserad revisor

Cocli

Coeli Asset Management AB,
Sveavagen 24-26, 111 57 Stockholm
Telefon 08-506 223 00
Organisationsnummer: 556608-7648

21



pwe

Revisionsberattelse

Till bolagsstimman i Coeli Asset Management AB, org.nr 556608-7648

Rapport om arsredovisningen
Uttalanden

Vi har utfort en revision av arsredovisningen for Coeli Asset Management AB for ar 2025. Bolagets &rsredovisning ingar
pé sidorna 4-21 i detta dokument.

Enligt vir uppfattning har arsredovisningen upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla visentliga
avseenden rittvisande bild av Coeli Asset Management ABs finansiella stillning per den 31 december 2025 och av dess
finansiella resultat och kassaflode for aret enligt drsredovisningslagen. Forvaltningsberittelsen ar forenlig med
arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstimman faststéller resultatriakningen och balansriakningen for Coeli Asset Management
AB.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Coeli Asset
Management AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Annan information an arsredovisningen

Detta dokument innehaller 4ven annan information dn arsredovisningen och terfinns pa sidorna 1-3. Det &r styrelsen
och verkstéllande direktéren som har ansvaret for denna andra information.

Vért uttalande avseende &rsredovisningen omfattar inte denna information och vi gor inget uttalande med bestyrkande
avseende denna andra information.

I samband med vér revision av arsredovisningen ar det vart ansvar att 1dsa den information som identifieras ovan och
overviga om informationen i vasentlig utstrackning ar oférenlig med &rsredovisningen. Vid denna genomgéng beaktar vi
aven den kunskap vi i 6vrigt inhdmtat under revisionen samt bedémer om informationen i 6vrigt verkar innehélla
vasentliga felaktigheter.

Om vi, baserat pd det arbete som har utforts avseende denna information, drar slutsatsen att den andra informationen
innehaller en visentlig felaktighet, ar vi skyldiga att rapportera detta. Vi har inget att rapportera i det avseendet.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen uppréttas och att den ger en
rattvisande bild enligt rsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direkt6éren ansvarar &dven for den interna
kontroll som de bedomer ar nodvéndig for att upprétta en &rsredovisning som inte innehéller nagra visentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktéren for bedomningen av bolagets
formaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nar sé ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka formégan att
fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillimpas dock inte om
styrelsen och verkstéllande direktoren avser att likvidera bolaget, upphora med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal ar att uppné en rimlig grad av sikerhet om huruvida drsredovisningen som helhet inte innehaller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att ldimna en revisionsberittelse som
innehaller vara uttalanden. Rimlig sikerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ar ingen garanti for att en revision som
utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka en visentlig felaktighet om en sédan finns.
Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvidndare fattar med grund i drsredovisningen.
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En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av drsredovisningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberittelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar
Uttalanden

Utover var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktorens
forvaltning for Coeli Asset Management AB for ar 2025 samt av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst
eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens
ledamdéter och verkstéllande direkt6ren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i forhéllande till Coeli Asset Management AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt
fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga och dndamalsenliga som grund for véra uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det dr styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag till
utdelning innefattar detta bland annat en bedomning av om utdelningen ar forsvarlig med hansyn till de krav som
bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av bolagets egna kapital, konsolideringsbehov,
likviditet och stéllning i Gvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland annat
att fortlopande bedoma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation &r utformad s att
bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt.
Den verkstillande direktoren ska skota den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland
annat vidta de dtgérder som ar ndédviandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i 6verensstimmelse med lag och for
att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

Vért mél betraffande revisionen av forvaltningen, och dirmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhdmta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna bedoma om négon styrelseledamot eller verkstéllande
direktoren i ndgot visentligt avseende:

o foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan féranleda ersiattningsskyldighet mot
bolaget, eller

e panagot annat sétt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Véart mél betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vért uttalande
om detta, dr att med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god revisionssed i
Sverige alltid kommer att upptécka atgarder eller forsummelser som kan foranleda ersattningsskyldighet mot bolaget,
eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av férvaltningen finns pa Revisorsinspektionens webbplats:
www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberittelsen.

Stockholm den dag som framgéar av var elektroniska signatur

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Daniel Algotsson
Auktoriserad revisor
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