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En ledande 
investeringsorganisation

Coeli Group* är en ledande investeringsorganisation
som driver värdeskapande genom långsiktiga

partnerskap

1994
Grundat

59 Mdr SEK
I förvaltat kapital**

+174%
5-årig tillväxt i investerat kapital

3CoeliÅrsredovisning 2025

*Per den 11 augusti 2025 ändrades bolagets namn från Coeli Holding AB till Coeli Group AB.
**AUM exkluderar förvaltningen av IKC till följd av planerad överlåtelse till ISEC under Q1 2026.

Extraordinära 
investeringsteam

Med förutsättningar att fortsätta leverera 
marknadsledande avkastning

Våra kunder
Privatpersoner, entreprenörer, family

offices och institutioner

Team om cirka 160
I Stockholm, Göteborg och Malmö

Aktiva ägare och investerare
Efter noggrann analys investerar vi 

tillsammans med våra kunder

Ett ekosystem för 
värdeskapande

I över 30 år har vi etablerat ett ekosystem för 
deal flow , kapital, kompetens och tillväxt

FTE:er
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Investeringsorganisationen

Public Market Investments

Private Market

Investments

Equities Fixed

Income

Private 

Equity

Real 

Estate

Lending
årlig utlånings-

kapacitet

+174%
(Utveckling 5 år,

förvaltat kapital)

59 Mdr SEK 
i förvaltat kapital

+30
strategier

Alternative 

Public 

Assets

Investments Clients

Investment Services

Coeli Group

Institutional
Capital

Private 

Wealth

Våra kunder
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Investeringsorganisationen ς
Investments 

Coeli är en av Nordens ledande investeringsorganisation som skapar värde genom 

aktivt ägande och långsiktiga partnerskap. Med marknadsledande investeringsteam 

och en god avkastningshistorik förvaltar Coeli cirka 59 Mdr SEK inom publika och 

privata marknader ςinklusive aktier, räntor, mixstrategier, Private Equity och 

fastigheter. Genom vårt kreditmarknadsbolag erbjuder vi även finansieringslösningar 

till investerare och fastighetsägare.

Å Real Estate 
Financing

Å Securities -Backed
Lending

ÅWorking Capital 
Financing

Å Private Equity

Å Real Estate 

Å Equities

Å Fixed Income

Å Alternative Public 
Investments

Å Balanced
strategies

Å Discretionary
mandates

Investments

Public Markets Private Markets Lending

Investment Services
IT, Risk, Corporate Governance , Finance, Legal, Business and Risk Operations, Compliance, 

Fund Operations, HR och Office Management
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Investeringsorganisationen ς
Clients

Coelis främsta uppdrag är att skapa stora värden för våra kunder, vilket har varit vårt 

största fokus sedan starten 1994. Coeli har en bred kundgrupp som inkluderar 

privatpersoner, företag, Family Offices och ledande globala institutioner. Under 2025 

stärktes förtroendet inom samtliga kundgrupper, drivet av långsiktiga relationer och 

stark utveckling i våra investeringar och portföljer.

Kundorganisationen bedriver verksamhet inom framför allt följande områden:

Institutional Capital

ÅStiftelser, donationsfonder

ÅStatliga förmögenhetsfonder

ÅRegioner, kommuner, länsbolag

ÅTredjepartsdistribution

Private Wealth

ÅPrivatpersoner (HNWI / UHNW)

ÅFöretag

ÅEntreprenörer

ÅFamily Offices
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Coeli har en etablerad partnerskapsmodell som 
attraherar och utvecklar framstående investeringsteam

Coeli arbetar med en unik och beprövad 
partnerskapsmodell som attraherar och 
bygger långsiktiga incitament för våra 
investeringsteam. Teamen får ett betydande 
ägande i sina bolag eller fonder, vilket inte 
bara attraherar framstående investeringsteam 
utan också säkerställer starka gemensamma 
incitament och ett djupt engagemang med 
långsiktigt fokus på värdeskapande för våra 
investerare.

Strukturerad urvalsprocess

Sedan 2003 har vi utvecklat och förfinat en 
strukturerad urvalsprocess för att utvärdera 
externa investeringsteam. Vi fokuserar på 
team med bevisad förmåga att generera 
konkurrenskraftiga resultat över tid, och som 
delar vårt långsiktiga perspektiv och fokus på 
värdeskapande. Genom Coelis etablerade 
infrastruktur, investerarnätverk och 
distributionskraft får teamen rätt 
förutsättningar att lyckas.

Partnerskapsmodellen på Coeli 
introducerades 2014 inom Public Market 
Investments och har sedan dess breddats till 
samtliga investeringsområden. Vi är 
övertygade om att starka incitament driver 
engagemang och skapar förutsättningar för 
långsiktig och stark avkastning för våra 
kunder och investerare.

Partnerskap som skapar rätt 
förutsättningar

Genom att vara en del av Coelis 
investeringsorganisation får investerings -
teamen omfattande support som sträcker sig 
bortom kapital: ett brett investerarnätverk, 
samt tjänster som depåförvaring, juridisk 
rådgivning, finansiella tjänster, Investor 
Relations, riskhantering, regelefterlevnad och 
administration. Investeringsteamen kan 
därmed fokusera på sin främsta uppgift ςatt 
identifiera möjligheter och skapa värde för 
investerarna.

En värdeskapande 
partnerskapsmodell

Mikael Petersson & Cecilia Biveson, Coeli European
Jakob Pettersson & Hendrik 
Versteegh, Coeli Real Estate
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Effektivt diversifierade portföljer med 

flera högavkastande tillgångsslag

Coelis investeringsstrategi bygger på en 

förvaltningsmodell med historik av att 

generera konkurrensmässigt stark 

riskjusterad avkastning. 

Strategin bygger på effektiv riskspridning 

över flera högavkastande tillgångsslag, 

inklusive globala och inhemska noterade

aktier, räntor samt Private Equity - och

fastighets ägande med lägre korrelation till

börsen.

Aktiva ägare med tydliga 

ställningstaganden

Coeli är aktiva ägare med tydliga 

ställningstaganden ςvilket säkerställer 

rätt incitament för att kunna prestera 

bättre än marknaden över tid. 

Genom att investera enligt tydliga 

strategier, med ledande 

investeringsteam som är stora ägare i 

sina fonder eller bolag, så säkerställer vi 

rätt incitament och möjlighet att 

generera marknads -ledande avkastning 

över tid. 

Underanalyserade 
marknader

Fundamental

och aktiv

förvaltning

Räntor

Aktier

Private
Equity

Fastigheter

Likvida 
alternativa 

investeringar

Nischade 

strategier

Vår 
investeringsstrategi

Aktiva ägare med tydliga ställningstaganden 
och effektivt diversifierade portföljer

Effektiv diversifiering
med flera
högavkastande 
tillgångsslag

Långsiktig 
horisont

Tydliga 
ställningstaganden
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Våra grundläggande värderingar

ÖPPENHET
AKTIVA 

STÄLLNINGS -
TAGANDEN

KOMPETENS ENGAGEMANG

Vårt fotavtryck 
Coelis vision är att göra framgångsrika investeringar 

tillgängliga för alla

Globalt erkännande
Sveriges bästa Wealth Manager, 

Family Office och 
Alternative Investments 2025**

En aktiv ägare
Coeli är en aktiv ägare och 

investerare med tydliga 
ställningstaganden

Å Coeli är en aktiv ägare 
och investerare med 
tydliga 
ställningstaganden ς
vilket genomsyrar hela 
vår organisation.

Å Genom att aktivt 
investera i koncentrerade 
portföljer kan vi tydligt 
påverka vårt fotavtryck.

Å Genom vår 
produktutveckling och 
etablerade plattform gör 
vi framgångsrika 
investeringar, så som 
Private Equity och 
Fastigheter, tillgängliga 
för fler. 

** Enligt Euromoneys årliga rankning 2025. 

Hållbara investeringar
Coeli är en stolt undertecknare 

av PRI, GIIN, UN Global Compact
och Net Zero Asset Managers 

Initiative *

* G enom Coeli Asset Management AB
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Medarbetare

Under 2025 har vi fortsatt att stärka vår interna kultur och skapa en arbetsmiljö som 

främjar både personlig och professionell utveckling. Med nästan 160 kollegor och en 

god tillväxt har det varit viktigare än någonsin att bygga en stark kultur och 

gemenskap. 

Under året har vi lanserat nya initiativ för att förbättra intern kommunikation och 

informationsflöde, samt skapat tydligare strukturer för kompetensutveckling och 

karriärmöjligheter. Vi är övertygade om att bolagets förmåga att fortsätta växa 

förutsätter medarbetare som ges möjlighet att utvecklas i takt med organisationen. 

Därför har vi även lagt särskild vikt vid ledarutveckling på alla nivåer ςväl rustade 

ledare är avgörande för att stödja och inspirera sina team i en snabbväxande miljö.

En stark kultur med engagerade medarbetare förblir ledord även under 2026, då vi 

fortsätter bygga vidare på detta arbete.

Stark kultur i ett växande team

8
Lending -
verksamhet

Engagemang & Teamkänsla*

8
Investeringsteam inom 
Public Market 
Investments

10
Investeringsteam inom 
Private Market 
Investments

Medarbetare

Investeringsorganisationen Kundorganisationen

Shared Services
*Baserat på Coelis interna medarbetarundersökning som startade 

under Q4 2025. Skala 0 -10.

8,5
Av 10

159
Heltidsanställda
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Daniel Bodin

Head of Fund 
Sales

Mia Norell

COO & Head of 
Investment Services

Malin Siljehög

Senior Wealth 
Manager

Caroline 
Siewerthsdotter

Björkman

Chief of Staff

Under 2025 har bolaget haft ett tydligt fokus på effektivisering, 

strukturerade arbetssätt och utvecklade samarbetsmodeller. 

Även processer utan direkt kundkontakt är i hög grad en del av 

kunderbjudandet, då de utgör en central del av värdekedjan. 

Genom att stärka våra interna processer skapar vi 

förutsättningar för ökad kvalitet, skalbarhet och en mer robust 

kundupplevelse över tid.

ά
ά

ά

ά
För oss handlar stabilitet om att skydda och bevara kapital 
över generationer. Vi bygger portföljer med en stabil grund av 
välbeprövade tillgångar och kompletterar selektivt med 
investeringar som kan skapa långsiktig tillväxt. Genom bred 
riskspridning, disciplin och löpande uppföljning strävar vi efter 
jämn utveckling även i mer oroliga marknadslägen.

ά

ά

Engagemang som driver oss 
framåt

Under 2025 har vi lagt en viktig grund för Coelis fortsatta 
utveckling genom att tydliggöra hur vi arbetar med ledarskap, 
kultur och kompetensutveckling. Vår utgångspunkt är att det 
är genom starka team, stabilt ledarskap och en gemensam 
värdegrund som vi skapar förutsättningar för långsiktigt 
kundvärde. De initiativ vi påbörjat under året utgör en 
plattform för att omsätta dessa strukturer i bättre 
kundupplevelser och långsiktigt värdeskapande.

ά

ά

En av Coelis mest centrala styrkor är vår partnerskapsmodell, 

där gemensamma incitament löper genom hela kedjan från 

förvaltare till slutkund. Det skapar en genuint gemensam målbild 

och ett långsiktigt åtagande gentemot kunden som vi tror är en 

förutsättning för varaktiga relationer och hållbar avkastning 

över tid.
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Coelis koncernledning

En koncernledning med lång och bred 
erfarenhet inom finans, bolags styrning och 

investeringar

Niklas Lantz

Head of Legal

Håkan Selfvén

Head of Lending / 
Coeli Finance AB

Erik Lundkvist

Head of Public Market 
Investments & CIO, Partner

Erik Bäckström*

Group CEO, Coeli Group
Partner

Mikael Larsson

Founder , Senior Advisor , 
Partner 

Mia Norell

COO & Head of Investment 
Services

Lukas Lindkvist

Deputy CEO & CFO 
Coeli Group, Partner

Jonny Göthberg

Head of Real Estate

Caroline Siewerthsdotter 
Björkman 

Chief of Staff               

*Erik Bäckström frånträdde som VD i februari 2026. 
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Lansering av Coelis 
Access- fonder

Coeli fortsätter att utmana branschen - möjliggör 
Private Markets -investeringar för fler

Under året lanserade Coeli två nya fonder som representerar en mycket viktig milstolpe i 

arbetet mot att realisera bolagets vision: att göra framgångsrika investeringar 

tillgängliga för alla. Med Coeli Private Equity Access och Coeli Real Estate Access får 

investerare möjlighet att investera i nordiska små - och medelstora kvalitetsbolag 

respektive direktägda fastigheter; investeringsmöjligheter som historiskt varit 

förbehållna större institutionella aktörer.

Fonderna bygger på nästan 20 års erfarenhet av direktinvesteringar, nu samlat i en 

struktur med lägre investeringströsklar och kvartalsvis likviditet.

Coeli Private Equity Access erbjuder en diversifierad portfölj med exponering mot 

nordisk Private Equity. Fonden bygger på Coelis långa erfarenhet inom området och 

fokuserar på nordiska kvalitetsbolag inom small - och mid cap ςett segment med goda 

förutsättningar att generera högre riskjusterad avkastning jämfört med både börsen och 

large cap -fonder.

Coeli Real Estate Access har en liknande investeringsfilosofi och ger långsiktig 

exponering mot direktägda fastigheter. Förvaltningsstrategin fokuserar på 

direktinvesteringar och saminvesteringar i nordiska fastigheter med attraktiv 

avkastningspotential och långsiktig värdeutveckling.

Mer information om Coeliôs Access-fonder finns på: Coeli -access -fonder

https://coeli.se/fonder/coeli-access-fonder/
https://coeli.se/fonder/coeli-access-fonder/
https://coeli.se/fonder/coeli-access-fonder/
https://coeli.se/fonder/coeli-access-fonder/
https://coeli.se/fonder/coeli-access-fonder/
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*I detta nyckeltal ingår resultat exklusive direkta investeringar , extraordinära poster,
bokslutsdispositioner , skatter, räntor kopplade till RCF i Coeli Group AB samt räntor kopplade till 
konvertibel i Coeli Group AB, inklusive värdeförändringar av Carryaktier
**AUM exkluderar förvaltningen av IKC till följd av planerad överlåtelse till ISEC under Q1 2026.

Summering av året 2025

Resultat koncernen

ÅTeqt Intressenter ςAspira Partners, 
delförsäljning av innehav

ÅQflow Intressenter ςAspira Partners, 
delförsäljning av innehav

ÅProjekt Ice Cube ςLinx Equity

ÅCoeli Real Estate ςCoeli RE I Strategic 
Value Plus

ÅCoeli Private Equity XVI AB ςHenrik 
Arfvidsson

Direktinvesteringar, 
Private Markets

Kapital under

Förvaltning**

1,7Mdr SEK

554 mSEK (616 msek , 2024 )

Provisionsintäkter

163 mSEK (-7 msek , 2024)

Årets resultat

39 mSEK (74 msek , 2024 )

Rörelseresultat före direktinvesteringar 
och finansieringskostnad *

Urval av genomförda investeringar
och avyttringar under året:

AuM i md kronor

246 mSEK (461 msek , 2024)

Repetitiva intäkter

2020 2021 2022 2023 2024 2025

22

35
29

43

58 59

59,0 Mdr SEK

76

AUM** AUM hänförligt till IKC

70

51

37

47

29
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Ett år av strategisk acceleration ςför 

våra kunder, investerare och 

medarbetare

Vi befinner oss i en värld i snabb förändring. 

Geopolitisk osäkerhet, makroekonomiska 

omställningar och stora rörelser mellan 

regioner och sektorer skapar ett landskap 

där gamla sanningar utmanas och nya risker 

uppstår. I den världen är behovet av en 

aktiv, engagerad och kunnig 

investeringspartner viktigare än någonsin.

Under februari 2026 tog jag åter rollen som 

VD för Coeli Group. Att återvända känns 

både naturligt och motiverande. Vi har idag 

ett starkare team, en tydligare position och 

en organisation med verklig kraft. Mitt fokus 

är att leverera på den strategi vi har och ta 

nästa steg tillsammans.

Coelis plats i marknaden 

Kapitalmarknaden präglas i stor 

utsträckning av standardiserade produkter 

och asymmetriska incitamentsstrukturer där 

förvaltarens intressen inte alltid 

sammanfaller med investerarens. Coeli är 

byggt kring en annan modell.

De avgörande vägvalen för våra kunders 

portföljutveckling handlar om att ha 

kapitalet rätt diversifierat, undvika 

kostsamma felbeslut och se till att 

investeringar hänger samman med risknivå 

och tidshorisont. Jag är övertygad om att 

rätt incitament, rätt kompetens och ett 

genuint långsiktigt perspektiv ger bättre 

utfall för investeraren ςen princip som 

genomsyrar hur vi på Coeli arbetar.

Grunden är vår partnerskapsmodell. 

Skickliga investeringsteam som driver egna 

strategier inom Coelis plattform, med eget 

kapital investerat sida vid sida med 

kunderna och fullt linjerade incitament.

Starka resultat och bred tillväxt

Under 2025 uppgick Coelis förvaltade 

kapital till 59 miljarder SEK. Förvaltningen 

av IKC överlämnas till ISEC under Q1 2026, 

och vi har därför valt att exkludera den 

förvaltningen i AUM -siffran för 2025 vilket 

påverkar jämförelsen mot föregående år. 

Lönsamheten under 2025 förbättrades och 

överlämnandet av IKC förväntas ge 

marginell effekt på lönsamheten framåt.

VD -ord

VD Coelikoncernen

Lukas Lindkvist
Group CEO
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VD -ord fortsättning
Inom Public Market Investments har särskilt 

fonderna Coeli Frontier Markets, Coeli 

Frontier Markets Fixed Incom e och Coeli 

Energy Opportunities presterat väl, och ett 

flertal fonder har återkommande placerat 

sig i den översta kvartilen i Morningstars 

jämförelser. Lanseringen av Coeli Vietnam 

och Coeli Listed Real Estate har breddat 

erbjudandet och mött tydlig efterfrågan på 

marknaden.

Sett till Private Market Investments har vi 

haft ett mycket aktivt år med strategiska 

fastighetsförvärv och avyttringar, 

direktinvesteringar inom Private Equity 

samt delavyttringar med stark avkastning. 

Lanseringen av Coeli Access -fonderna, med 

exponering mot Private Equity och Real 

Estate, har varit en viktig milstolpe under 

året. Fonderna ger investerare tillgång till 

tillgångsklasser som tidigare primärt varit 

tillgängliga för institutionella aktörer och 

understryker Coelis vision om att göra den 

typen av investeringar tillgängliga för fler.

Affärsområdet Lending har utvecklats till 

ett av våra tydligaste tillväxtområden.

Kreditmarknadsbolaget passerade break -

even under tredje kvartalet med över 2 

miljarder SEK i beviljade krediter och visar 

en stark tillväxttakt. Lending stärker vår bas 

av repetitiva intäkter och ger en mer stabil 

grund för lönsamhet över tid.

Kundorganisation och nordisk 

expansion

Under året har vi fortsatt att investera i vår 

kundorganisation för att möta en växande 

efterfrågan, inte minst inom Family Office -

segmentet. Coeli Investment Partners, vårt 

nätverk för större privata investerare, har 

haft ett starkt inflöde av nya relationer. 

Parallellt har vi tagit de första stegen in på 

den finska och norska marknaden som ett 

led i vår nordiska expansion, och vår 

institutionella affär har stärkt sin 

internationella närvaro genom strategiska 

partnerskap. Sammantaget har vi byggt en 

organisation som är mer skalbar, mer 

professionell och närmare kunden. 

En organisation att vara stolt över.

Att bygga en investeringsorganisation av 

hög kvalitet kräver rätt människor. Jag är 

övertygad om att de bästa väljer miljöer där 

de kan bygga något substantiellt och något 

att vara stolta över ςdet är det erbjudandet 

Coeli ska stå för. Det engagemang och den 

kompetens vi har i organisationen idag är 

en av våra starkaste tillgångar, och något vi 

kommer att fortsätta investera i under 

2026.

Framåt

Vi går in i 2026 med en tydlig riktning och 

en organisation väl rustad för fortsatt 

tillväxt. Vårt fokus är att navigera en 

föränderlig omvärld på ett sätt som skapar 

långsiktigt värde för våra kunder och 

partners ςinte bara i form av avkastning, 

utan i form av den kontinuitet och det 

förtroende som byggs över tid.

Jag vill avsluta med att tacka våra kunder, 

investerare, partners och medarbetare för 

att ni väljer att bygga den resan tillsammans 

med oss. Det ansvaret bär jag med mig 

varje dag, och det är något jag ser fram 

emot att fortsätta leva upp till under 2026 

och åren som kommer.

Lukas Lindkvist

Vd & Partner, Coeli Group
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Public Market Investments

Denna information är avsedd som marknadsföring .
Fondens prospekt, faktablad och årsberättelse finns att tillgå på coeli .se och rekommenderas att läsas innan beslut att investera

i den aktuella fonden . Prospektet och årsberättelsen finns på engelska och fondens faktablad finns bland annat på svenska och

engelska . En sammanfattning av dina rättigheter som investerare i fonden finns tillgängligt på https ://coeli .se/finansiell -och -le-

gal -information/ . Historisk avkastning är ingen garanti för framtida avkastning . En investering i fonder kan både öka och minska

i värde . Det är inte säkert att du får tillbaka det investerade kapitalet .

8
Team

16
Strategier

Public Market Investments inkluderar investeringsstrategier i 
noterade tillgångar som aktier, räntor, likvida alternativa 

investeringar, balanserade strategier samt diskretionära mandat. 

Clients
Public Market 

Investment LendingPrivate Market 
Investment
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